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°ºmäË°�Óºä �Ë®°�mÒÒ }º�Ë¯ËÓ�Óº�º ãÈÏË¯Óº�º ÒÏ�
ã��ËÓÒ« Ò °Áº}�°Ò¯ºmÈÓÓº�º ÒÏã��ËÓÒ« äº�Óº�º
¹ºãÒ²¯ºäÈ�Ò�Ë°}º�º °mË�ºmº�º ÒÏã��È�Ëã« ÓÈ äË�
�Èãã ÓÈ Ë�º ¹ºmË¯²Óº°�Ò Áº¯äÒ¯�Ë�°« �Ë¹ãºmº®
Ò°�º�ÓÒ}� ¹¯º°�¯ÈÓ°�mËÓÓºË ¯È°¹¯Ë�ËãËÓÒË }º�º�
¯º�º º¹¯Ë�Ëã«Ë�°« °�¹Ë¯¹ºÏÒ�ÒË® ¹º�º}ºm ÒÏã��
�ËÓÒ« º� ãÈÏË¯È Ò °mË�ºmº�º ÒÏã��È�Ëã«� iã« ¹º°�
�¯ºËÓÒ« äÈ�ËäÈ�Ò�Ë°}º® äº�ËãÒ °mË�ºmº�º ÓÈ�¯ËmÈ
ÓÈ ¹ºmË¯²Óº°�Ò äÈ�Ë¯ÒÈãÈ ÏÈ�ÈÓÈ �m�²äË¯ÓÈ« }mÈ��
¯È�ÓÈ« °Ë�}È ° }ºãÒ�Ë°�mºä «�ËË} ����� Ò �È�ºä�
¯ÈmÓ©ä ��� Áº}Èã	Óº�º ¯È�Ò�°È ¹«�ÓÈ º� °mË�ºmº�º
ÒÏã��È�Ëã«� j°�º�ÓÒ} ÏÈ�ÈmÈã°« ¯È°¹¯Ë�ËãËÓÒËä
ÒÓ�ËÓ°ÒmÓº°�Ò ¹È�È
�Ë�º ÒÏã��ËÓÒ« ¹º �ÏãÈä °Ë��
}Ò� iã« º¹Ò°ÈÓÒ« ãÈÏË¯Óº�º Ò°�º�ÓÒ}È �m ÏÈmÒ°Ò�
äº°�Ò º� ¹ãº�Óº°�Ò äº�Óº°�Ò ¹È�È
�Ë�º ÒÏã��ËÓÒ«�
Ò°¹ºã	ÏºmÈãÒ ¯ÈÏ¯È­º�ÈÓÓ�
 ¯ÈÓËË äº�Ëã	 �ã�­º}º�º
¹¯º¹ãÈmãËÓÒ« >�@� ÒãÒ m °ã��ÈË� }º��È ¹ãº�Óº°�	
äº�Óº°�Ò ÓË�º°�È�º�ÓÈ �ã« Áº¯äÒ¯ºmÈÓÒ« ¹È¯º�È�
Ïºmº�º }ÈÓÈãÈ� mmº�ÒãÒ �º¹ºãÓÒ�Ëã	Ó�
 ¹ºmË¯²Óº°�
�Ó�
 °Ë�}� ��� ° �È�ºä� ¯ÈmÓ©ä Áº}Èã	Óºä� ¯È�
�Ò�°� ãÈÏË¯Óº�º ã��È� ãÈÏË¯Ó©® Ò°�º�ÓÒ} ÏÈ�ÈmÈãÒ
�Ëä ÎË °¹º°º­ºä� ��º Ò °mË�ºmº®� {©­¯ÈÓÓÈ« °²ËäÈ
¹ºÏmºãÒãÈ äº�ËãÒ¯ºmÈ�	 ¹¯º�Ë°° ãÈÏË¯Óº�°mË�ºmº�º
ÓÈ�¯ËmÈ ¹¯Ò mºÏäºÎÓº°�Ò äËÓ«�	 mÏÈÒäÓºË ¹ºãºÎË�
ÓÒË ãÈÏË¯Óº�º Ò °mË�ºmº�º Áº}Èã	Ó©² ¹«�ËÓ ÓÈ ÒÏ�
�ËãÒÒ� �¯º�Ë°° ÓÈ�¯ËmÈ ÒÏ�ËãÒ« ¯È°°äÈ�¯ÒmÈãÒ m
}mÈÏÒ°�È�ÒºÓÈ¯Óºä ¹¯Ò­ãÒÎËÓÒÒ� }º��È m �mÒÎ��
�Ë®°« mäË°�Ë ° Ò°�º�ÓÒ}ºä °Ò°�ËäË }ºº¯�ÒÓÈ� �Ë¹�
ãºm©Ë ¹ºã« ÓË ÏÈmÒ°«� «mÓº º� m¯ËäËÓÒ�

sÈ�¯Ëm ¹ºmË¯²Óº°�Ò ÒÏ�ËãÒ« ¹º�º}ºä °Áº}��
°Ò¯ºmÈÓÓº�º ÒÏã��ËÓÒ« äº�Óº�º °mË�ºmº�º ÒÏã��
�È�Ëã« ¹¯Òmº�Ò� } mºÏÓÒ}ÓºmËÓÒ
 ÓÈ ¹ºmË¯²Óº°�Ò
äË�ÈããÈ ¯È°¹¯Ë�ËãËÓÓº�º �mÒÎ��Ë�º°« ¹ºmË¯²Óº°�
�Óº�º �Ë¹ãºmº�º Ò°�º�ÓÒ}È� cÈ°¹¯Ë�ËãËÓÒË �Ë¹ãº�
mº�º ¹º�º}È m äÈ�Ë¯ÒÈã º� ª�º�º Ò°�º�ÓÒ}È º¹¯Ë�
�Ëã«Ë�°« ãº}Èã	Ó©äÒ ÏÓÈ�ËÓÒ«äÒ ¹ãº�Óº°�Ò äº��
Óº°�Ò ¹º�º}È ÒÏã��ËÓÒ« Ò ãº}Èã	Ó©äÒ ÏÓÈ�ËÓÒ«äÒ
}ºªÁÁÒ�ÒËÓ�È ¹º�ãº�ËÓÒ« ÒÏã��ËÓÒ«� ÏÈmÒ°«�ÒäÒ
º� �Ëä¹Ë¯È��¯© ¹ºmË¯²Óº°�Ò �Ë¯ËÏ ÏÓÈ�ËÓÒË ¹ºmË¯�
²Óº°�Óº�º Òä¹Ë�ÈÓ°È� �È}Òä º­¯ÈÏºä� ÏÈ�È�È º ÓÈ��
¯ËmË äÈ�Ë¯ÒÈãÈ °mË�ºm©ä Ò°�º�ÓÒ}ºä �Ë¹ãÈ º}ÈÏ©�
mÈË�°« ÓËãÒÓË®Óº®� �È} }È} äº�Óº°�	 �Ë¹ãºmº�º Ò°�
�º�ÓÒ}È ÏÈmÒ°Ò� º� �Ëä¹Ë¯È��¯© ¹ºmË¯²Óº°�Ò�

cÈ°°äº�¯Òä °ÓÈ�ÈãÈ ÏÈ�È�� m ãÒÓË®Óº® ¹º°�È�
Óºm}Ë� {º°¹ºã	Ï�Ëä°« ÒÏmË°�Ó©ä m©¯ÈÎËÓÒËä �ã«
Á�Ó}�ÒÒ �¯ÒÓÈ �¯Ë²äË¯Óº® ÏÈ�È�Ò �Ë¹ãº¹¯ºmº��
Óº°�Ò m ¹º�mÒÎÓº® °Ò°�ËäË }ºº¯�ÒÓÈ�� v ��Ë�ºä
�Ëä¹Ë¯È��¯Óº® ÓËãÒÓË®Óº°�Ò }ºªÁÁÒ�ÒËÓ�È ¹º��
ãº�ËÓÒ« ª�º m©¯ÈÎËÓÒË ¹¯Ë�°�Èmã«Ë� °º­º® ÒÓ�
�Ë�¯Èã	ÓºË �¯ÈmÓËÓÒË� �ã« ¯Ë�ËÓÒ« }º�º¯º�º ¯ÈÏ�
¯È­º�ÈÓ °ãË��
�Ò® Èã�º¯Ò�ä� ÓÈ ¹Ë¯mºä ª�È¹Ë º¹�
¯Ë�Ëã«Ë�°« �ºã	}º �Ëä¹Ë¯È��¯È ¹ºmË¯²Óº°�Ò� �¯Ò
m©�Ò°ãËÓÒÒ ÒÓ�Ë�¯ÈãÈ °�ääÒ¯ºmÈÓÒËä ¹º �m�²äË¯�
Óº® °Ë�}Ë mºÏÓÒ}È
�ËË ¹¯Ò ª�ºä m }ÈÎ�º® «�Ë®}Ë
Èã�Ë­¯ÈÒ�Ë°}ºË ÓËãÒÓË®ÓºË �¯ÈmÓËÓÒË ¯Ë�Èãº°	 äË�
�º�ºä ¹¯º°�º® Ò�Ë¯È�ÒÒ� �¯Ò ª�ºä º¹¯Ë�Ëã«ãÒ
ãº}Èã	Ó�
 �Ëä¹Ë¯È��¯� m }ÈÎ�º® «�Ë®}Ë °Ë�}Ò
ÓÈ ¹ºmË¯²Óº°�Ò Ò ° ËË ¹ºäº�	
 ãº}Èã	ÓºË ÏÓÈ�ËÓÒË
¹º�ãº�ËÓÓº® äº�Óº°�Ò ÒÏã��ËÓÒ« °mË�ºmº�º ÒÏã��

�È�Ëã«� ~È�Ëä ° ÒÏmË°�Ó©ä ÏÓÈ�ËÓÒËä ¯È°¹¯Ë�Ë�
ãËÓÒ« ¹º�ãº�ËÓÓº® äº�Óº°�Ò ¯È°°�Ò�©mÈãÒ �Ë¹�
ãºmºË ¹ºãË º� °mË�ºmº�º Ò°�º�ÓÒ}È �Ë¹ãº�©� }º�º¯ºË
°�ääÒ¯ºmÈãÒ ° �Ë¹ãºm©ä ¹ºãËä ãÈÏË¯Óº�º Ò°�º��
ÓÒ}È� mÒ� }º�º¯º�º� }È} �}ÈÏÈÓº m©�Ë� º¹¯Ë�Ëã«ãÒ
ÏÓÈ�ËÓÒËä ¹ãº�Óº°�Ò äº�Óº°�Ò ãÈÏË¯Óº�º ÒÏã��Ë�
ÓÒ«�

sÈ®�ËÓÓºË ¹ºmË¯²Óº°�ÓºË ¯È°¹¯Ë�ËãËÓÒË �Ëä�
¹Ë¯È��¯© Ò �Ë¹ãºmº�º ¹º�º}È ¹ºÏmºãÒãº ¹Ë¯Ë®�Ò
} ¯Ë�ËÓÒ
 �Ë¹ãºmº® ÏÈ�È�Ò Ò º¹¯Ë�ËãËÓÒ
 �ã��
­ÒÓ© ¹¯º¹ãÈmãËÓÒ«� iã« ª�Ò² �ËãË® �¯ÈmÓËÓÒË
�Ë¹ãº¹¯ºmº�Óº°�Ò� ÏÈ¹Ò°ÈÓÓºË m ¹º�mÒÎÓº® °Ò°�
�ËäË }ºº¯�ÒÓÈ�� ¹Ë¯ËäË�È
�Ë®°« mäË°�Ë ° ãÈÏË¯�
Ó©ä ã��ºä� ¯Ë�ÈãÒ ¹º «mÓº® °²ËäË ÓÈ �¯Ë²äË¯Óº®
È�È¹�ÒmÓº® °Ë�}Ë� �È� }º�º¯º® m ÓÈ¹¯ÈmãËÓÒÒ º°Ò
= �Óº¯äÈãÒ } ¹ºmË¯²Óº°�Ò ÒÏ�ËãÒ«� º¹¯Ë�Ëã«ãÒ
ÓÈ º°ÓºmË ¹¯Ë�mÈ¯Ò�Ëã	Óº�º ÈÓÈãÒ�Ò�Ë°}º�º ¯Ë�Ë�
ÓÒ« ÏÈ�È�Ò º ÓÈ�¯ËmË äÈ�Ë¯ÒÈãÈ °ºº�mË�°�m�
�Òä
¹º äº�Óº°�Ò �º�Ë�Ó©ä Ò°�º�ÓÒ}ºä ° �Ëä �°ãºmÒËä�
��º­© ÓÈ �ã�­ÒÓË °mÈ¯º�Óº® mÈÓÓ© ¹ºäË°�Òãº°	
ÓË äËÓËË �� «�ËË} °Ë�}Ò� sÈ �¯ÈÓÒ�È² °Ë�}Ò ¹º�
ã��ËÓÓ©Ë �Ò°ãËÓÓ©Ë ¯Ë�ËÓÒ« ½°�ÒmÈãÒ°	� ° ÈÓÈ�
ãÒ�Ò�Ë°}ÒäÒ ¯Ë�ËÓÒ«äÒ ÏÈ�È�Ò º ¯È°¹¯º°�¯ÈÓËÓÒÒ
�Ë¹ãÈ º� ¯È°¹¯Ë�ËãËÓÓº�º �Ë¹ãºmº�º Ò°�º�ÓÒ}È� �°�
ãºmÒ«äÒ ½°�Òm}Ò� m©­¯ÈÓ© ÓË¹¯Ë¯©mÓº°�	 �Ëä¹Ë�
¯È��¯© Ò ËË ¹¯º°�¯ÈÓ°�mËÓÓ©² ¹¯ºÒÏmº�Ó©²� j°�
¹ºã	ÏºmÈÓÒË ÈÓÈãÒ�Ò�Ë°}Ò² ¯Ë�ËÓÒ® �ã« º­ãÈ°�Ë®�
��ÈãËÓÓ©² º� �Ë¹ãºmº�º Ò°�º�ÓÒ}È� ¹ºÏmºãÒãº ��Ë°�	
}ºÓ°�¯�}�ÒmÓºË ºÁº¯äãËÓÒË °mÈ¯Óº�º °ºË�ÒÓËÓÒ«
¹��Ëä mmË�ËÓÒ« ½ªÁÁË}�ÒmÓ©²� º�¯ÈÎËÓÓ©² Ò°�
�º�ÓÒ}ºm� º­Ë°¹Ë�ÒmÈ
�Ò² È�ÒÈ­È�Ò�Óº°�	 ¹ºmË¯�
²Óº°�Ë® ÒÏ�ËãÒ«�

|¹Ò°ÈÓÓ©® Èã�º¯Ò�ä ¯ËÈãÒÏºmÈÓ m mÒ�Ë 3&�º¯Ò�
ËÓ�Ò¯ºmÈÓÓº® ¹¯º�¯Èää© ÓÈ «Ï©}Ë 3DVFDO m °Ò°�ËäË
mÒÏ�Èã	Óº�º ¹¯º�¯ÈääÒ¯ºmÈÓÒ« '(/3+< � Ò º¹�
�ÒäÒÏÒ¯ºmÈÓ ¹º ­©°�¯º�Ë®°�mÒ
 Ò ¯ÈÏäË¯� ÏÈÓÒ�
äÈËäº® ¹Èä«�Ò� |Ó º­Ë°¹Ë�ÒmÈË� m¯Ëä« äº�ËãÒ�
¯ºmÈÓÒ« º�Óº�º ¯ËÎÒäÈ °mÈ¯}Ò� ÓË ¹¯Ëm©�È
�ËË
ÓË°}ºã	}Ò² äÒÓ�� ¹¯Ò Ò°¹ºã	ÏºmÈÓÒÒ °ºm¯ËäËÓÓ©²
¹Ë¯°ºÓÈã	Ó©² }ºä¹	
�Ë¯ºm� �º�}ã
�ËÓÓ©Ë } °Ò°�
�ËäË �ÒÈãº�ºm©® ÒÓ�Ë¯ÁË®° Ò ­ÈÓ}Ò �ÈÓÓ©² ¹º
°mº®°�mÈä äÈ�Ë¯ÒÈãºm Ò ¹È¯ÈäË�¯Èä �Ë²Óºãº�Ò�Ë°�
}º�º º­º¯��ºmÈÓÒ« ¹ºÏmºã«
� ¹¯º�ÓºÏÒ¯ºmÈ�	 ¯ÈÏ�
äË¯© Ò Áº¯ä� °mÈ¯º�Óº® mÈÓÓ©� ¯È°°�Ò�©mÈ�	 �Ë¯�
äÒ�Ë°}ÒË �Ò}ã© ã
­©² �º�Ë} �mÈ Ò º}ºãº�ºmÓº®
ÏºÓ©� ¹º�­Ò¯È�	 ¹È¯ÈäË�¯© ãÈÏË¯È� °mË�ºmº�º ÒÏ�
ã��È�Ëã« Ò Ò² mÏÈÒäÓºË ¯È°¹ºãºÎËÓÒË� j°¹ºã	�
ÏºmÈÓÓÈ« ¯È°�Ë�ÓÈ« °²ËäÈ ¹ºÏmºã«Ë� �È¯ÈÓ�Ò¯ºmÈ�	
�º�Óº°�	 ¯È°�Ë�ºm m ¹¯Ë�ËãÈ² �…� � º�Óº°Ò�Ëã	�
Óº® º�Ò­}Ò�

|­ãÈ°�Ò mºÏäºÎÓº�º Ò°¹ºã	ÏºmÈÓÒ« °mË�ºãÈ�
ÏË¯Óº�º º­º¯��ºmÈÓÒ« Ò �Ë²Óºãº�Ò®� {ÈÎÓ©ä
¹º}ÈÏÈ�ËãËä °ºÏ�ÈmÈËäº�º º­º¯��ºmÈÓÒ« «mã«Ë�°«
mºÏäºÎÓº°�	 ¹¯º�¯ÈääÒ¯ºmÈÓÒ« �Ëä¹Ë¯È��¯© m
�º�}Ë º­¯È­º�}Ò ÓÈ ÒÏ�ËãÒÒ ¹º ÏÈ�ÈÓÓºä� º¹�Ò�
äÈã	Óºä� �Ë¯äÒ�Ë°}ºä� �Ò}ã� >�Ü�@ ¹¯Ò °mÈ¯}Ë
m°�©} �ºÓ}ºãÒ°�ºm©² äÈ�Ë¯ÒÈãºm ¹º �¯Ë²}ºº¯�Ò�
ÓÈ�Óº® �º­�ËäÓº®� �¯ÈË}�º¯ÒÒ �mÈ� sÈ¹¯ÒäË¯�
¹¯º�¯ÈääÈ °ºÏ�ÈÓÒ« �ã	�¯ÈãË�}º�º °�Èã	Óº�º Èm�
�ºäº­Òã	Óº�º }�ÏºmÈ 8/6$% �8OWUDOLJKW 6WHHO $XWR
%RG\� ¹¯Ë�ãÈ�ÈË� Ò°¹ºã	ÏºmÈ�	 ÏÈ}ÈãÒmÈ
�ÒË°«
m©°º}º¹¯º�Ó©Ë Ò °mË¯²¹¯º�Ó©Ë °�ÈãÒ� ��º ¹ºÏ�
mºã«Ë� �äËÓ	�Ò�	 äÈ°°� �Ë�ÈãË® }�ÏºmÈ �º �� ��
�¯Ò ª�ºä �ÈÓÓ©Ë °�ÈãÒ ²º¯º�º ¹¯º�Òmº°�º«� ��È¯�

� ������



Ó©ä ÓÈ�¯�Ï}Èä Ò ÒäË
� m©°º}ÒË ª}°¹ã�È�È�ÒºÓÓ©Ë
}È�Ë°�mÈ� iã« °mÈ¯}Ò �Ë�ÈãË® }�ÏºmÈ ¹º ¹¯º�¯ÈääË
8/6$% ¯Ë}ºäËÓ�ºmÈÓÈ �v� �º°ãË�Ó««� ��Ò�©mÈ«
ÎË°�}º°�	 �Ë¯äÒ�Ë°}º�º �Ò}ãÈ� ¹¯Òmº�Ò� } º­¯ÈÏº�
mÈÓÒ
 m °mÈ¯Óºä °ºË�ÒÓËÓÒÒ ÏÈ}Èãº�Ó©² °�¯�}��¯�

�Ë¯äÒ�Ë°}ÒË °mÈ¯º�Ó©Ë �Ò}ã© º}ÈÏ©mÈ
� ÏÓÈ�
�Ò�Ëã	ÓºË mãÒ«ÓÒË ÓÈ °mÈ¯ÒmÈËäº°�	 äË�Èããºm�
�äËÓ	�ËÓÒË ÎË°�}º°�Ò �Ë¯äÒ�Ë°}º�º �Ò}ãÈ� }º�
�º¯ºË m º¹¯Ë�ËãËÓÓ©² °ã��È«² äºÎË� ­ãÈ�º¹¯Ò«�Óº
°}ÈÏ©mÈ�	°« ÓÈ °mÈ¯ÒmÈËäº°�Ò� äºÎË� ­©�	 ¯ËÈ�
ãÒÏºmÈÓº º�Óºm¯ËäËÓÓ©ä ÓÈãºÎËÓÒËä �Ë¯äÒ�Ë°}º�
�º �Ò}ãÈ �v Ò äËÓËË ÎË°�}Ò² �Ë¯äÒ�Ë°}Ò² �Ò}ãºm
°mË�ºã��Ëmº® º­¯È­º�}Ò >�Ü��@� Ò°¹ºã	Ï�« Ò² m
¯ËÎÒäË ¹¯Ë�mÈ¯Ò�Ëã	Óº�º� °º¹��°�m�
�Ë�º Ò ¹º°�
ãË��
�Ë�º ¹º�º�¯ËmÈ ¹º ÏÈ�ÈÓÓºä� ¹¯º�¯ÈääÒ¯��
Ëäºä� �Ë¯äÒ�Ë°}ºä� �Ò}ã� �ã« ¹ºã��ËÓÒ« m ¯Ë�
Èã	Óºä äÈ°��È­Ë m¯ËäËÓÒ º¹�ÒäÈã	Óº® °�¯�}��¯©
äË�ÈããÈ m °mÈ¯Óºä °ºË�ÒÓËÓÒÒ�

�¯º�¯ÈääÈ 8/6${ ¯ÈÏ¯È­º�ÈÓÈ ÈäË¯Ò}ÈÓ°}ÒäÒ
Ò Ëm¯º¹Ë®°}ÒäÒ mË���ÒäÒ Èm�ºäº­Òã	Ó©äÒ ÁÒ¯�
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