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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íèí³ ãðîøîâî-êðåäèòíà ³
áàíê³âñüêà ñèñòåìà Óêðà¿íè ïðàêòè÷íî ðîçâàëþºòüñÿ.
Çàì³ñòü òîãî ùîá ï³äâèùóâàòè åôåêòèâí³ñòü ôóíêö³îíó-
âàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ïîë³ïøóâàòè îáñëóãîâóâàí-
íÿ ï³äïðèºìñòâ, çàïðîâàäèòè ðèíêîâ³ ìåõàí³çìè ñòâî-
ðåííÿ ãðîøåé, áàíêè ñòàëè çíàðÿääÿì ïîãðàáóâàííÿ
íàðîäó, âèêîðèñòîâóþ÷è éîãî êîøòè äëÿ âëàñíîãî çáà-
ãà÷åííÿ. ×åðåç öå ñòàâñÿ ïàðàë³÷ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè,
ùî íåãàòèâíî ïîçíà÷èëîñÿ íà ðîáîò³ ï³äïðèºìñòâ. Ñüî-
ãîäí³ âîíè íå ìàþòü äîñòàòí³õ îáîðîòíèõ êîøò³â äëÿ
â³äíîâëåííÿ ïðîöåñó âèðîáíèöòâà, àëå íå ìîæóòü
çàì³íèòè ¿õ êðåäèòíèìè ðåñóðñàìè ÷åðåç òå, ùî áàíêè
àáî âçàãàë³ íå âèäàþòü êðåäèòè âèðîáíèêàì, àáî ïðî-
ïîíóþòü ¿õ çà âêðàé íåâèã³äíèìè óìîâàìè (òîæ çðî-
çóì³ëî, ÷îìó ï³äïðèºìñòâà ïîâåðòàþòüñÿ äî âæå çàáó-
òîãî áàðòåðó). Âîäíî÷àñ âëàñíèêè â³ëüíèõ ãðîøåé
áîÿòüñÿ âêëàäàòè ¿õ ó áàíêè, îñê³ëüêè íå ìàþòü ãàðàíò³é
ïîâåðíåííÿ êîøò³â. Ó ñüîãîäí³øí³õ âàæêèõ êðèçîâèõ
óìîâàõ ì³ëüéîíè óêðà¿íö³â âèñëîâëþþòü ñâîº íåâäîâî-
ëåííÿ ä³ÿìè çëî÷èííî¿, ïðèñòîñîâàíî¿ äî ïîòðåá
îë³ãàðõ³â, «ò³íüîâèê³â» ³ ìàô³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ÷å-
ðåç íååôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ ÿêî¿ óêðà¿íñüê³ ãðî-
ìàäÿíè çóáîæ³þòü, âòðà÷àþòü ñâî¿ çàîùàäæåííÿ, ïîç-
áóâàþòüñÿ ðîáîòè òà çàñîá³â äî ³ñíóâàííÿ, à â³äòàê ³
óïåâíåíîñò³ â ìàéáóòíüîìó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Ïðî êðè-
çîâèé ñòàí òà íåîáõ³äí³ñòü ðåôîðìóâàííÿ áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè Óêðà¿íè ìîæíà ïðî÷èòàòè ÷èìàëî íàóêîâèõ
êíèã ³ ñòàòåé â³ò÷èçíÿíèõ åêîíîì³ñò³â. Âîäíî÷àñ òàê³é
âàæëèâ³é ïðîáëåì³, ÿê ôîðìóâàííÿ íîâî¿ êðåäèòíî¿
ãðîøîâî¿ ñèñòåìè, âçàãàë³ íå ïðèñâÿ÷åíî íàóêîâèõ
ïðàöü ÷åðåç íåõòóâàííÿ ôàêòó ³ñíóâàííÿ ö³º¿ ñèñòåìè.
Çì³ñò òåïåð³øíüî¿ íîâî¿ êðåäèòíî¿ ãðîøîâî¿ ñèñòåìè,
ÿêà ïðèéøëà íà çì³íó çîëîòîâàëþòí³é ñèñòåì³, âèñâ³ò-
ëþºòüñÿ ó òðüîõ êíèæêàõ àâòîðà [1–3].

Ìåòà ñòàòò³ – îõàðàêòåðèçóâàòè íèí³øí³é êðèçîâèé
ñòàí ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè,
ïîêàçàòè íåçäàòí³ñòü Íàö³îíàëüíîãî áàíêó àêóìóëþâà-
òè òà ðàö³îíàëüíî âèêîðèñòîâóâàòè ãðîøîâ³ ðåñóðñè,
ðîçêðèòè íåãàòèâí³ íàñë³äêè äîëàðèçàö³¿ óêðà¿íñüêî¿
åêîíîì³êè, ïðîàíàë³çóâàòè íåîáõ³äí³ñòü òà óìîâè çà-
ïðîâàäæåííÿ íîâî¿ ñâ³òîâî¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè, âèç-
íà÷èòè øëÿõè ðåôîðìóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óê-
ðà¿íè.

Îñíîâí³ ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ. Êðèçà áàíê³â-
ñüêî¿ ñèñòåìè â Óêðà¿í³ ñïðîâîêîâàíà íå ñò³ëüêè
çîâí³øí³ìè, ñê³ëüêè âíóòð³øí³ìè ôàêòîðàìè. Çà îô³ö³é-
íèìè äàíèìè, íà 1 æîâòíÿ 2009 ð. çàãàëüí³ çáèòêè êî-
ìåðö³éíèõ áàíê³â â³ä ïî÷àòêó ðîêó ñòàíîâèëè 20,9
ìëðä. ãðí. Ìàéæå êîæåí óêðà¿íñüêèé áàíê ó ïåð³îä
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êðèçè òàê ÷è ³íàêøå ç³òêíóâñÿ ³ç ïðîáëåìîþ íåäîñòàò-
íüî¿ ë³êâ³äíîñò³ é òðóäíîùàìè ïîâåðíåííÿ âêëàä³â íà-
ñåëåííþ. Îáñÿã ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â ó ïîðòôåë³ ô³íàí-
ñîâèõ óñòàíîâ ùå âë³òêó 2009 ð. ïåðåâèùèâ 30%, à
çîâí³øí³ çîáîâ’ÿçàííÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó êðà¿íè –
$35 ìëðä. Åêîíîì³÷íà êðèçà âêàçàëà íà âðàçëèâ³ñòü óê-
ðà¿íñüêî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ÿêà âèÿâèëàñÿ íåñïðî-
ìîæíîþ ïîâíîö³ííî ôóíêö³îíóâàòè áåç ï³äòðèìêè äåð-
æàâè, ³ âîäíî÷àñ ï³äòâåðäèëà, ùî âëàäà íå çäàòíà
íàëåæíèì ÷èíîì êîíòðîëþâàòè ô³íàíñîâ³ ïîòîêè ó
êðà¿í³.

Îçíàêè ðîçâàëó 
ãðîøîâî-áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â Óêðà¿í³

Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè 3 æîâòíÿ 2008 ð. çàïðî-
âàäèâ òèì÷àñîâ³ àäì³í³ñòðàö³¿ ó 25 ïðîáëåìíèõ áàíêàõ,
ùî ñòàíîâèòü ìàéæå 14% ¿õ çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³. Ïðî-
áëåìí³ áàíêè çäåá³ëüøîãî º êèøåíüêîâèìè óñòàíîâàìè,
ñòâîðåíèìè äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ ïðèâàòíèõ á³çíåñ³â.

Ïðîòÿãîì âåðåñíÿ – ãðóäíÿ 2008 ð., êîëè ðîçïî÷àâñÿ
ìàñîâèé â³äïëèâ äåïîçèò³â ³ç ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ÍÁÓ
íàäàâ êîìåðö³éíèì áàíêàì ðåô³íàíñóâàííÿ íà çàãàëüíó
ñóìó ïîíàä 111 ìëðä. ãðí. Îäíàê ëåâîâó ÷àñòêó öèõ
êîøò³â áóëî ñïðÿìîâàíî íå íà ï³äòðèìêó åêîíîì³êè, à íà
âàëþòí³ ñïåêóëÿö³¿ òà êðåäèòóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ,
ïîâ’ÿçàíèõ ³ç âëàñíèêàìè áàíê³â. Âîñåíè íàñòàâ ÷àñ ïî-
âåðíåííÿ êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ (ðåãóëÿòîð íàäàâàâ
¿õ áàíêàì ï³ä 15–17% ð³÷íèõ), ïðîòå, ÿê ñòâåðäæóþòü
äæåðåëà ó Íàöáàíêó, á³ëüø³ñòü ô³íóñòàíîâ íå ìàþòü
çìîãè ðîçðàõóâàòèñÿ â÷àñíî. Òîìó ïîçèêè, íàäàí³ Íàäðà
áàíêó, Ðîäîâ³ä áàíêó, Óêðãàçáàíêó, áàíêàì «Ô³íàíñè ³
Êðåäèò» òà «Êè¿â», áóëî ïðîëîíãîâàíî.

Ó ëèïí³ 2009 ð. Óðÿä íàö³îíàë³çóâàâ òðè ô³íóñòàíîâè:
Ðîäîâ³ä áàíê, áàíê «Êè¿â» òà Óêðãàçáàíê, ó ÿê³ áóëî âëè-
òî 9,5 ìëðä. ãðí. áþäæåòíèõ êîøò³â. Çãîäîì Óðÿä óõâà-
ëèâ ð³øåííÿ ïðî äåêàï³òàë³çàö³þ Ðîäîâ³ä áàíêó íà ñóìó
5,6 ìëðä. ãðí. ó çâ’ÿçêó ç ïåðåäàííÿì éîìó çîáîâ’ÿçàíü
çáàíêðóò³ëîãî Óêðïðîìáàíêó.

Äëÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè õàðàêòåðíà íåäî-
ñêîíàë³ñòü ³íôðàñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ðèíêó, äå, îêð³ì
áàíê³â, ïîâèíí³ áóòè êîìåðö³éí³ ðåºñòðè, ðåéòèíãîâ³
àãåíòñòâà, êðåäèòíå áþðî, ðåºñòð ñóäîâèõ ð³øåíü òà ³í.
Íå ôóíêö³îíóþòü ñïåö³àë³çîâàí³ îðãàí³çàö³¿, çäàòí³ íàäà-
âàòè íà êðåäèòíîìó ðèíêó êîíñóëüòàòèâíó, ³íôîð-
ìàö³éíó òà ³íøó äîïîìîãó ÿê êðåäèòîðàì, òàê ³ îäåðæó-
âà÷àì êðåäèò³â.

Ôàêòè÷íî â íàø³é êðà¿í³ ñôîðìóâàëàñÿ ëèõâàðñüêà
áàíê³âñüêà ñèñòåìà, ÿêà íå íàö³ëåíà íà çàáåçïå÷åííÿ âè-
ñîêîåôåêòèâíîãî ãîñïîäàðþâàííÿ, íàëåæíå îáñëóãîâó-
âàííÿ ïðåäñòàâíèê³â ìàëîãî, ñåðåäíüîãî ³ âåëèêîãî
á³çíåñó, ïðèñêîðåííÿ òà çäåøåâëåííÿ ïëàòåæ³â ³ ðîçðà-
õóíê³â, çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é, çàïðîâàäæåííÿ íîâèõ
òåõíîëîã³é, à íàòîì³ñòü ïàðàçèòóº íà ï³äïðèºìñòâàõ òà
âèñìîêòóº ç åêîíîì³êè Óêðà¿íè âñ³ æèòòºâ³ ñîêè. Í³ÿêîãî
âèïðàâäàííÿ íå ìàº ñòÿãíåííÿ áàíêàìè ç ï³äïðèºìñòâ
âåëè÷åçíèõ çäèðíèöüêèõ â³äñîòê³â, ÿê³ ç’¿äàþòü íå ëèøå
ïðèáóòêè, à é ÷àñòî çíà÷íó ÷àñòèíó êîøò³â, ïðèçíà÷åíèõ
íà ïðîñòå â³äòâîðåííÿ. Ãðàá³æíèöüê³ áàíê³âñüê³ â³äñîò-
êè, ÿê³ º ó 5 ðàç³â âèùèìè, í³æ ó öèâ³ë³çîâàíèõ êðà¿íàõ,
îáåçêðîâëþþòü åêîíîì³êó ³ â³ääàëÿþòü áàíêè â³ä âèðîá-
íèöòâà.

ßê íàñë³äîê, âèðîáíè÷èé ïîòåíö³àë íàøî¿ äåðæàâè
âè÷åðïóºòüñÿ, çàâîäè ³ ôàáðèêè çàêðèâàþòüñÿ, íàö³î-

íàëüí³ áàãàòñòâà ðîçêðàäàþòüñÿ, ïëîäîíîñí³ çåìë³ ïóñ-
òóþòü, à íàðîä çëèäàðþº.

×åðåç íåçäàòí³ñòü Íàöáàíêó íàâåñòè ëàä ó ô³íàíñàõ
âåëè÷åçí³ êðåäèòí³ ðåñóðñè âèêîðèñòîâóþòüñÿ íåðàö³î-
íàëüíî, êîíâåðòóþòüñÿ â äîëàðè, ïåðåâîäÿòüñÿ çà êîð-
äîí, õîâàþòüñÿ íàñåëåííÿì ó äîìàøí³õ ñõîâàíêàõ, äå
ïðîëåæóþòü ðîêàìè â áåçä³ÿëüíîìó ñòàí³ òà çíåö³íþþ-
òüñÿ. Âðàæàþ÷èìè º òàê³ äàí³: ò³ëüêè çà 8 ì³ñÿö³â 2009 ð.
ñóêóïíèé îáñÿã äåïîçèò³â íàñåëåííÿ â áàíêàõ ñêîðîòèâ-
ñÿ íà 11,3 ìëðä. ãðí. Óíàñë³äîê öüîãî ãàëüìóºòüñÿ ðîçâè-
òîê ³íâåñòèö³éíîãî ³ âèðîáíè÷îãî ïðîöåñ³â, íå ðåàë³çó-
þòüñÿ ñîö³àëüí³ ïðîãðàìè.

Íàö³îíàëüíèé áàíê âèÿâèâñÿ íåçäàòíèì îðãàí³çóâà-
òè ðîáîòó ç³ ñòâîðåííÿ áàíê³â, ÿê³ á ñòàëè íàä³éíèìè
ïàðòíåðàìè ï³äïðèºìñòâ, îáñëóãîâóâàëè âèðîáíèöòâî,
îðãàí³çîâóâàëè øâèäêîä³þ÷ó ñèñòåìó ïëàòåæ³â ³ ðîçðà-
õóíê³â, ïåðåòâîðþâàëè áîðãîâ³ âèìîãè òà çîáîâ'ÿçàííÿ â
ãðîø³, âçàºìîïîãàøàëè ¿õ, íàëàãîäèëè ïðîäàæ áîðã³â
(ôàêòîðèíã), ìîá³ë³çóâàëè âñ³ íàÿâí³ â³ëüí³ êðåäèòí³ ðå-
ñóðñè, ïåðåòâîðþâàëè ¿õ ó êàï³òàë ³ ñêåðîâóâàëè â ³íâåñ-
òèö³¿. ßê íàñë³äîê, ó êðà¿í³ ïðîòÿãîì 18 ðîê³â âèðóº
ðóéí³âíà ïëàò³æíà êðèçà. Êðåäèòîðñüêà ³ äåá³òîðñüêà çà-
áîðãîâàí³ñòü óñ³õ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ íåâïèííî
çðîñòàº.

Â Óêðà¿í³ â³äñóòí³ ³íâåñòèö³éí³ áàíêè, ÿê³ á ìàëè àêó-
ìóëþâàòè êðåäèòí³ ðåñóðñè, ùî ïåðåáóâàþòü ó áåçä³ÿëü-
íîìó ñòàí³, òà âèêîðèñòîâóâàòè ¿õ ÿê ³íâåñòèö³¿. Ñüîãîäí³
íà ö³ ö³ë³ ñïðÿìîâóºòüñÿ ìåíø í³æ 6% êðåäèòíèõ ðå-
ñóðñ³â. Äîâãîñòðîêîâå êðåäèòóâàííÿ âçàãàë³ íå çä³éñ-
íþºòüñÿ. Óñ³ êîìåðö³éí³ áàíêè º îäíîòèïíèìè ëèõâàðñü-
êèìè ñòðóêòóðàìè, ùî âèóäæóþòü ³ç åêîíîì³êè ãðîø³
÷åðåç îáñëóãîâóâàííÿ çäåá³ëüøîãî òîðãîâî-ïîñåðåä-
íèöüêèõ, à íå âèðîáíè÷èõ îïåðàö³é.

Ïðî âàæëèâ³ñòü ïèòàííÿ ùîäî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñ-
òèö³é Öåíòðàëüíèì áàíêîì íàãîëîøóº ³ â³äîìèé í³ìåöü-
êèé ôàõ³âåöü ó ñôåð³ ãðîøîâèõ â³äíîñèí, ïðîô. Â. Õàí-
êåëü. Â³í ïåðåêîíàíèé, ùî ä³ÿëüí³ñòü Öåíòðàëüíîãî
áàíêó âèì³ðþºòüñÿ íå òèì, íàñê³ëüêè òî÷íî â³í äîòðè-
ìóºòüñÿ ð³âíÿííÿ ê³ëüê³ñíî¿ òåîð³¿ ãðîøåé ³ êîíòðîëþº
çðîñòàííÿ ãðîøîâèõ àãðåãàò³â Ì1, Ì2, Ì3, à ÷è âäàëîñÿ
éîìó ñòâîðèòè ä³þ÷èé ðèíîê êàï³òàë³â ³ ïåðåòâîðèòè çà-
îùàäæåííÿ â ³íâåñòèö³¿.

ÍÁÓ íå ñïðîì³ãñÿ îðãàí³çóâàòè åôåêòèâíîãî ìåõà-
í³çìó ñòâîðåííÿ ãðîøåé, çàïóñêó ¿õ â îá³ã ³ ïîãàøåííÿ. Ç
ìåòîþ øòó÷íîãî ï³äòðèìàííÿ ö³ííîñò³ äîëàðà íà óê-
ðà¿íñüêîìó ðèíêó Íàöáàíê ñïîòâîðèâ óâåñü åì³ñ³éíèé
ïðîöåñ. Çàì³ñòü òîãî ùîá çä³éñíþâàòè åì³ñ³þ ãðîøåé ó
â³äïîâ³äíîñò³ ç ïîòðåáàìè îá³ãó, òîáòî ï³ä çàêëàäåí³ â
ÍÁÓ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè âåêñåë³, â³í çàïóñêàº ãðèâ-
íþ â îá³ã øëÿõîì çàêóï³âë³ äîëàð³â íà ì³æáàíê³âñüêîìó
âàëþòíîìó ðèíêó, ÷èì ñâ³äîìî ï³äâèùóº ïîïèò íà äîëà-
ðè. Ó òàêèé ñïîñ³á â îá³ãó ç’ÿâëÿþòüñÿ çàéâ³, íå îñâÿ÷åí³
îáì³íîì ³ íå çàáåçïå÷åí³ Íàöáàíêîì ãðèâí³ äëÿ ïîêðèò-
òÿ âåëè÷åçíîãî áþäæåòíîãî äåô³öèòó.

Â Óêðà¿í³ â³äñóòí³ áóäü-ÿê³ îðãàíè, ùî êîíòðîëþþòü
òà ðåãóëþþòü ä³ÿëüí³ñòü êîìåðö³éíèõ áàíê³â, ³ íàñàìïå-
ðåä Íàöáàíêó. Çàêîíîì ïðî ÍÁÓ âñòàíîâëþâàëîñÿ, ùî
íàãëÿäîâ³ ôóíêö³¿ ïîâèííà âèêîíóâàòè Ðàäà ÍÁÓ, à òà-
êîæ ïåðåäáà÷àëîñÿ, ùî äî ¿¿ ñêëàäó âõîäèòèìóòü íåçà-
ëåæí³ åêñïåðòè. Íàòîì³ñòü íàø ïàðëàìåíò ï³ä âïëèâîì
áàíê³âñüêîãî ëîá³ äîëó÷àº äî Ðàäè çäåá³ëüøîãî áàíê³ð³â.
²äåþ ñòâîðèòè íåçàëåæíèé îðãàí êîíòðîëþ ïðîâàëåíî…
Áåç öüîãî â ðåæèì³ ðåàëüíîãî ÷àñó ïåðåøêîäèòè âèâîäó
àêòèâ³â ³ç êðà¿íè íåìîæëèâî, à òîìó ñõåìè øòó÷íîãî

ÃÐÎØ², Ô²ÍÀÍÑÈ ² ÊÐÅÄÈÒ
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çíåêðîâëåííÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ àêòèâíî ïðîäîâæó-
þòü ïðàöþâàòè.

Ó òîé ÷àñ ÿê ó ñâ³ò³ øèðîêî çàñòîñîâóþòüñÿ åëåêòðîíí³
ãðîø³, ðîçðàõóíêîâ³ îïåðàö³¿ çä³éñíþþòüñÿ áåçãîò³âêî-
âî, â Óêðà¿í³ ïåðåâàæàº ãîò³âêîâà ôîðìà ðîçðàõóíê³â, íà
ùî ñóñï³ëüñòâî âèòðà÷àº âåëè÷åçí³ êîøòè. Àáè ïðèõî-
âàòè îïåðàö¿ â³ä ïîäàòê³âö³â, ó ò³íüîâîìó îáîðîò³ âèêî-
ðèñòîâóºòüñÿ ãîò³âêà, çàðïëàòà âèïëà÷óºòüñÿ â êîíâåð-
òàõ, ùî íå â³äîáðàæàºòüñÿ íà áàíê³âñüêèõ ðàõóíêàõ
ï³äïðèºìñòâ ³ íå îïîäàòêîâóºòüñÿ.

Íèù³âí³ íàñë³äêè äîëàðèçàö³¿ 
åêîíîì³êè â Óêðà¿í³

Âàæêèì çëî÷èíîì ïåðåä óêðà¿íñüêèì íàðîäîì º
çä³éñíåíà Íàöáàíêîì â ³íòåðåñàõ ò³íüîâèõ ³ ìàô³îçíèõ
ñòðóêòóð áåç â³äïîâ³äíîãî äîçâîëó îðãàí³â âëàäè øèðî-
êîìàñøòàáíà äîëàðèçàö³ÿ êðà¿íè. Â³äòàê Óêðà¿íà ïîäà-
ðóâàëà ÑØÀ ïîíàä $100 ìëðä. åì³ñ³éíîãî äîõîäó. Íà
äðóêóâàííÿ 100-äîëàðîâî¿ êóïþðè Ñïîëó÷åí³ Øòàòè âè-
òðà÷àþòü 3 öåíòè, òîä³ ÿê ó íàñ âîíè êóïóþòü çà öþ êóïþ-
ðó òîâàð³â íà ñóìó $100.

Äîëàðèçàö³ÿ åêîíîì³êè çàâàæàº óêðà¿íñüê³é äåðæàâ³
ïðîâîäèòè ñàìîñò³éíó ãðîøîâî-êðåäèòíó ïîë³òèêó. Ç
âåðåñíÿ 2008 ðîêó íàö³îíàëüíà âàëþòà äåâàëüâóâàëà
íà 65%. Äîëàðèçàö³ÿ â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè çá³ëüøè-
ëàñÿ çà ø³ñòü ðîê³â íà 27% ³ ñÿãíóëà 65%. Òàêèì ÷èíîì
íà îäíó ãðèâíþ ïðèïàäàº âæå äâà äîëàðè, ³ öå ìàêñè-
ìàëüíèé ïîêàçíèê çà âñþ ³ñòîð³þ Óêðà¿íè. Â óêðà¿í-
ñüêèõ áàíêàõ çàíàäòî áàãàòî ³íîçåìíî¿ âàëþòè, ùî äó-
æå íåáåçïå÷íî ÿê äëÿ âëàñíå ô³íóñòàíîâ, òàê ³ äëÿ ¿õ
êë³ºíò³â. ²ç çá³ëüøåííÿì ð³âíÿ äîëàðèçàö³¿ íàøî¿ åêî-
íîì³êè ïîïèò íà íàö³îíàëüíó âàëþòó çíèæóºòüñÿ ðàçîì
ç ¿¿ êóðñîì.

Ïðåäñòàâíèêè ÍÁÓ çàçâè÷àé âèçíà÷àþòü ð³âåíü äîëà-
ðèçàö³¿ åêîíîì³êè ÿê â³äíîøåííÿ áàíê³âñüêèõ âêëàä³â ó
âàëþò³ äî çàãàëüíîãî îáñÿãó äåïîçèò³â òà/àáî ãðîøîâî¿
ìàñè. Àëå òàê³ ìåòîäè íå â³äîáðàæàþòü ðåàëüíî¿ êàðòè-
íè, îñê³ëüêè íå âðàõîâóþòü îáñÿãó âàëþòè, ùî ïåðåáóâàº
ó íàñåëåííÿ, à íå â áàíêàõ (à öå íåìàëà âåëè÷èíà).

Áåçïîñåðåäíº çàâäàííÿ äåðæàâè – íå äîïóñòèòè, àáè
ê³ëüê³ñòü ÂÊÂ â îá³ãó ïåðåâèùèëà òîé îáñÿã, ùî çàãðîæóº
¿¿ åêîíîì³÷í³é áåçïåö³. Ó 2004–2008 ðð. Óêðà¿íà «êóïà-
ëàñÿ â äîëàðàõ». Íà ïî÷àòêó 2009 ðîêó óêðà¿íö³ òðèìàëè
ïîçà áàíêàìè $48 ìëðä. ãîò³âêè – ó÷åòâåðî á³ëüøå â³ä
ñóìè âàëþòíèõ äåïîçèò³â. Ïî ñóò³, îáñÿã ãîò³âêîâèõ ³íî-
çåìíèõ êóïþð â Óêðà¿í³ â ê³ëüêà ðàç³â ïåðåâèùóº ãðèâíå-
âó ìàñó, ùî ïåðåáóâàº â îá³ãó. Ó íàø³é êðà¿í³ çîñåðåäæå-
íî áëèçüêî 5% óñ³õ åì³òîâàíèõ àìåðèêàíñüêèõ äîëàð³â.
Â óìîâàõ ñòàá³ëüíîñò³ ãðèâí³ âàëþòí³ êðåäèòè çäàâàëèñÿ
ïðèâàáëèâèìè – ó 2006-ìó ðîö³ ¿õí³é îáñÿã çð³ñ íà
95,4%, ó 2007-ìó – íà 75,4%. Ïðè öüîìó äèíàì³êà çðî-
ñòàííÿ ïîçèê, ùî íàäàâàëèñÿ ó ãðèâíÿõ, áóëà
ñêðîìí³øîþ. Ïðèð³ñò â³äïîâ³äíî ñòàíîâèâ 52,3% ³
72,7%.

Âàëþòíå êðåäèòóâàííÿ, ÿêå ëîá³þâàëè çàõ³äí³ ô³íóñ-
òàíîâè, ïåðåêëàëî êóðñîâ³ ðèçèêè íà ïîçè÷àëüíèê³â.
Ïðîòå âèííà ó öüîìó ñàìå óêðà¿íñüêà âëàäà, ÿêà ïðîâî-
äèëà áåçäàðíó ïîë³òèêó ³ ôàêòè÷íî âòðàòèëà ìîæëèâ³ñòü
ðåãóëþâàòè åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè ÷åðåç ãðîøîâî-êðåäèòí³
âàæåë³ òà ³íñòðóìåíòè.

Äîëàðèçàö³ÿ çàâîäèòü óêðà¿íñüêó åêîíîì³êó â ò³íü.
Ìàëèé ³ ñåðåäí³é á³çíåñ äåäàë³ àêòèâí³øå âèêîðèñòîâóº
äîëàðè ÿê ïëàò³æíèé çàñ³á, à íàñåëåííÿ – ÿê ÷è íå ºäè-
íèé çàñ³á çàîùàäæåííÿ. ßêùî â îá³ãó â Óêðà¿í³ ê³ëüêà âà-

ëþò, òî ³ âëàäà íå îäíà. Äîâ³ðÿþ÷è àìåðèêàíñüêîìó äî-
ëàðó á³ëüøå, í³æ ãðèâí³, íàñåëåííÿ ôàêòè÷íî äîâ³ðÿº
âëàä³ ÑØÀ. À öå îçíà÷àº, ùî ïîâíîö³ííî¿ äåðæàâè Óê-
ðà¿íà íå ³ñíóº. Ïðè öüîìó ïèòàííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ñàìî¿
àìåðèêàíñüêî¿ âàëþòè çàëèøàºòüñÿ â³äêðèòèì. Çà îñ-
òàíí³ 10 ðîê³â (ç êâ³òíÿ 1999 ð. ïî êâ³òåíü 2009 ð.)
ê³ëüê³ñòü äîëàð³â â îá³ãó ïîçà áàíêàìè ó ÑØÀ çá³ëüøè-
ëàñÿ íà 85,4% – äî $8,264 òðëí., òîä³ ÿê çà ïîïåðåäí³ 10
ðîê³â – ëèøå íà 48,2%. Ïðîòÿãîì åêîíîì³÷íî¿ êðèçè äî-
ëàðîâà ìàñà çðîñëà íà $2 òðëí. Äåðæàâíèé áîðã ÑØÀ
ñòàíîâèòü 80% ÂÂÏ êðà¿íè.

Äîìàãàþ÷èñü øèðîêîãî âèêîðèñòàííÿ äëÿ çä³éñíåí-
íÿ ïëàòåæ³â ³ ðîçðàõóíê³â äîðîãîãî ãðîøîâîãî êàï³òàëó,
³ íàñàìïåðåä äîëàð³â, Íàöáàíê ³ãíîðóº çàñòîñóâàííÿ äå-
øåâèõ ñóðîãàò³â òà çàì³ííèê³â ãðîøåé. Íèí³ ó ñâ³ò³,
íàð³âí³ ç áàíêíîòàìè, ÿê³ åì³òóþòü öåíòðàëüí³ áàíêè,
ôóíêö³îíóþòü çâè÷àéí³ âåêñåë³ (äîêóìåíò êîìåðö³éíî-
ãî êðåäèòó) ³ ÷åêè (³íñòðóìåíò êîìåðö³éíèõ áàíê³â), ÿê³
âèêîðèñòîâóþòüñÿ ÿê íà íàö³îíàëüíèõ, òàê ³ íà ñâ³òîâèõ
ðèíêàõ.

Ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî óñï³øíó äåäîëàðèçàö³þ åêî-
íîì³êè ïðîâåëè ²çðà¿ëü, Ïîëüùà, ×èë³ òà ªãèïåò. Öèì
êðà¿íàì íå äîâåëîñÿ çàñòîñîâóâàòè æîðñòê³ ìåòîäè äëÿ
çìåíøåííÿ çàëåæíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â³ä ³íî-
çåìíî¿ âàëþòè. Äåäîëàðèçàö³ÿ áóëà ðåçóëüòàòîì ì’ÿêî¿
àíòè³íôëÿö³éíî¿ ïîë³òèêè òà ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó. Çîêðåìà ó çàçíà÷åíèõ êðà¿íàõ ñôîðìóâàëè ðèíîê
îáë³ãàö³é, äåíîì³íîâàíèõ ó ì³ñöåâ³é ãðîøîâ³é îäèíèö³,
çàïðîâàäèëè äèôåðåíö³éîâàí³ íîðìè ðåçåðâóâàííÿ äëÿ
áàíê³â çàëåæíî â³ä âàëþòè êðåäèòó. Êð³ì òîãî, áóëî ïî-
ñèëåíî äåðæêîíòðîëü çà äîòðèìàííÿì âèìîã äî ïî-
êðèòòÿ ðèçèê³â ï³ä ÷àñ çàëó÷åííÿ ô³íóñòàíîâàìè
çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü. Äëÿ çíèæåííÿ êóðñîâèõ ðèçèê³â
êðåäèòè ñêåðîâóâàëè ïåðåâàæíî ó ñåêòîðè, ùî çàðîáëÿ-
ëè âàëþòó, à íå íà ïðèäáàííÿ íåðóõîìîñò³ ÷è ïîáóòîâèõ
òîâàð³â, ÿê ó íàñ. Â ²çðà¿ë³ òà ×èë³ çàïðîâàäèëè ³íäåê-
ñàö³þ â³äñîòê³â çà äåïîçèòàìè â íàö³îíàëüí³é âàëþò³ (êî-
ðèãóâàííÿ íà ³íôëÿö³þ), à â Ïîëüù³ é ªãèïò³ ï³äâèùèëè
ñòàâêè çà áàíê³âñüêèìè âêëàäàìè.

Ó öüîìó çâ’ÿçêó ïðèâåðòàº äî ñåáå óâàãó çàï³çí³ëå
âèçíàííÿ Ãîëîâîþ Íàöáàíêó Â. Ñ. Ñòåëüìàõîì òîãî ðå-
àëüíîãî ôàêòó, ùî Óêðà¿íà ïðàêòè÷íî íå ìàº âëàñíî¿
ãðîøîâî¿ ñèñòåìè, ÷åðåç ùî ñòðàæäàþòü ì³ëüéîíè ëþ-
äåé, à íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó âëàäàðþº ÷óæèíåöü ³ çàé-
äà – äîëàð, âèñìîêòóþ÷è ç åêîíîì³êè äîõîäè, îáåç-
êðîâëþþ÷è êðà¿íó, ïàðàë³çóþ÷è ãîñïîäàðñüêå æèòòÿ.
Î÷³ëüíèê ÍÁÓ çîêðåìà çàçíà÷èâ: «Äî êðèçè ìè ï³ä³éøëè
ç îäí³ºþ, àëå ñèñòåìíîþ, ïðîáëåìîþ – â³äñóòí³ñòþ
äîâ³ðè äî ãðèâí³ ÿê ñòàá³ëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³. Ìè äî-
òåïåð íå çàòâåðäèëè ãðèâíþ â ñòàòóñ³ ãîëîâíîãî àòðèáó-
òà äåðæàâíîñò³ é ÷åðåç öå ìàºìî âñ³ ïîòî÷í³ ïðîáëåìè.
Äîëàðèçàö³ÿ îô³ö³éíî¿ ÷àñòèíè óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè
ñüîãîäí³ ïåðåâèùóº 30%. Çà îñòàíí³ ø³ñòü ì³ñÿö³â íàñå-
ëåííÿ ñêóïèëî íà âàëþòíîìó ðèíêó ïîíàä $6,5 ìëðä.
Ñê³ëüêè âàëþòè çíàõîäèòüñÿ ï³ä ïîäóøêàìè ãðîìàäÿí,
ìè é ïðèïóñòèòè íå ìîæåìî. ßêáè äîëàðèçàö³ÿ åêî-
íîì³êè áóëà íèçüêîþ, í³õòî á íå çâåðíóâ óâàãè íà êóð-
ñîâ³ êîëèâàííÿ, ÿê³ áóëè íåîáõ³äí³ äëÿ òîãî, ùîá çàõèñ-
òèòè êðà¿íó â³ä çîâí³øíüî¿ êðèçè» [4].

Êîëè íà Çàõîä³ ðîçïî÷àëàñÿ ô³íàíñîâà êðèçà, ³íî-
çåìí³ áàíê³ðè ïî÷àëè â³äêëèêàòè ç Óêðà¿íè âåëè÷åçí³ ãðî-
øîâ³ ðåñóðñè, íå ïåðåéìàþ÷èñü òèì, ùî âíàñë³äîê öüîãî
ì³ëüéîíè óêðà¿íö³â âòðà÷àþòü ñâî¿ äåïîçèòè. Ðåçóëüòà-
òîì ñòàëà ñüîãîäí³øíÿ êàòàñòðîô³÷íà ñèòóàö³ÿ â áàíê³â-
ñüêîìó ñåêòîð³.
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Á³ëüø³ñòü óêðà¿íñüêèõ ô³ë³àë³â âåëèêèõ çàêîðäîííèõ
áàíê³â îñòàíí³ì ÷àñîì ïîêàçóþòü ó ñâî¿é çâ³òíîñò³ ÷èìàë³
çáèòêè. Öå ö³íà, ÿêó âîíè òåïåð ïëàòÿòü çà àãðåñèâíå
ïðîíèêíåííÿ íà óêðà¿íñüêèé ðèíîê ðîçäð³áíèõ êðåäèò³â
(³ïîòå÷íèõ, àâòîìîá³ëüíèõ ³ ñïîæèâ÷èõ) çà äîïîìîãîþ
âàëþòíèõ ïîçèê, ñòàâêà çà ÿêèìè â Óêðà¿í³ áóëà äîñèòü
âèñîêîþ é âèãëÿäàëà ïðèâàáëèâîþ äëÿ çàêîðäîííèõ
áàíê³â. Ï³äïðèºìñòâà ìàëîãî òà ñåðåäíüîãî á³çíåñó îò-
ðèìóâàëè ëèøå 1% öèõ ïîçèê. ×åðåç òå, ùî ô³íóñòàíîâè
íå êðåäèòóþòü ðåàëüíîãî ñåêòîðó, ï³äïðèºìñòâà îòðè-
ìóþòü ìåíøå ðåñóðñ³â, ìåíøå âèðîáëÿþòü ïðîäóêö³¿,
ìåíøå åêñïîðòóþòü, ¿õí³ äîõîäè çíèæóþòüñÿ. Ïåðøî-
÷åðãîâå çàâäàííÿ – ïîäîëàííÿ êðèçè ðåàëüíîãî ñåêòîðó.
Ìè ìàëî âèðîáëÿºìî, àëå áàãàòî êóïóºìî ³ ñïîæèâàºìî.

Â³ä íàñ íàïîëåãëèâî âèìàãàëè íåãàéíî ðåàë³çóâàòè
ïðèíöèïè «Âàøèíãòîíñüêîãî êîíñåíñóñó», çàïðîâàäæó-
âàòè ë³áåðàëüíó ðèíêîâó åêîíîì³êó, óñóâàòè äåðæàâó â³ä
ðåãóëþâàííÿ ãîñïîäàðñüêèõ ïðîöåñ³â – ðîáèòè âñå, ÿê ó
ÑØÀ, à ñüîãîäí³ ç’ÿñóâàëîñÿ, ùî òàì íå âñå ãàðàçä, ùî
ñàìå â³ä íèõ õëèíóëà ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà, ÿêà çìóñè-
ëà ¿õ çàãîâîðèòè ïðî ê³íåöü åðè «ðèíêîâîãî ôóíäàìåí-
òàë³çìó» òà óòâåðäæåííÿ ïðèíöèï³â «ðåãóëüîâàíîãî ðèí-
êó». Òåïåð³øíÿ ñâ³òîâà êðèçà, ùî ñòàðòóâàëà â Àìåðèö³,
öå êðèçà åêîíîì³êè ïàðàçèòèçìó, ÿêèé íå ì³ã òðèâàòè
â³÷íî. Òîæ íåäàðåìíî ó ÑØÀ ñüîãîäí³ ïî÷àëè àêòèâíî
îáãîâîðþâàòè ïèòàííÿ ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ åêî-
íîì³êè.

Ñó÷àñíà êðèçà – íå ïðîñòî öèêë³÷íà (ùî ïîâòî-
ðþºòüñÿ ÷åðåç 10 ÷è 20 ðîê³â), à ñèñòåìíà êðèçà ñâ³òîâèõ
òà ïîë³òè÷íèõ ³íñòèòóò³â, òîáòî êðèçà ñâ³òîóñòðîþ. Ïîáó-
äîâàíà íà çîëîò³ ãðîøîâà ñèñòåìà çíèêëà, à ¿é íà çì³íó
ïðèéøëà êðåäèòíà ãðîøîâà ñèñòåìà, îñîáëèâîñòåé óï-
ðàâë³ííÿ ÿêîþ íå çáàãíóëè, ³ ÷åðåç öå âèíèê ô³íàíñîâèé
õàîñ. Åêîíîì³÷íà ïðè÷èíà êðèçè – öå âåëè÷åçí³ áîðãè
ãîëîâíîãî åêîíîì³÷íîãî ðåãóëÿòîðà, ãîëîâíî¿ êðà¿íè
âñ³º¿ ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè ñâ³òó – Ñïîëó÷åíèõ Øòàò³â
Àìåðèêè, ÿêà ñêîðèñòàëàñÿ íåïîâîðîòê³ñòþ ë³äåð³â
ñâ³òîâîãî ñï³âòîâàðèñòâà, ïðèâëàñíèëà ñîá³ ò³ ôóíêö³¿,
ÿê³ âîíè ïîâèíí³ áóëè âèêîíóâàòè, ³ ñòâîðèëà íîâó
ñâ³òîâó ðåçåðâíó âàëþòó. Â óìîâàõ ö³º¿ íåâèçíà÷åíîñò³
ÑØÀ çä³éñíèëè âåëè÷åçíó íåáåçïå÷íó åì³ñ³þ äîëàðà,
ïåðåòâîðèâøè ñâîþ íàö³îíàëüíó âàëþòó ó ñâ³òîâó.
Àíòèêðèçîâ³ çàõîäè, ùî áàçóþòüñÿ íà ïîäàëüøîìó äðó-
êóâàíí³ ãðîøåé òà «ãàñ³íí³ ïîæåæ³ öåáðàìè êåðîñèíó»,
íå ðîçâ’ÿçóþòü ïðîáëåìè êðèçè, à ùå á³ëüøå ¿¿ óñêëàä-
íþþòü [5].

Íà äîâ³ðëèâå, ëåãêîâàæíå ñòàâëåííÿ ñâ³òîâîãî
ñï³âòîâàðèñòâà äî âèêîðèñòàííÿ äîëàðà ÿê ì³æíàðîäíî¿
ðåçåðâíî¿ âàëþòè çâåðíóâ óâàãó àêàäåì³ê ÍÀÍ Óêðà¿íè
Áîðèñ Îë³éíèê: «Íàçâ³ìî, íàðåøò³, ðå÷³ ñâî¿ìè ³ìåíàìè ³
ñêàæ³ìî, ùî íèí³øí³é «êîíòðîëüîâàíèé îáâàë» –
ç³í³ö³éîâàíèé ïðèâàòíîþ îðãàí³çàö³ºþ, â îñíîâ³ ÿêî¿ 20
ïðèâàòíèõ áàíê³â ÑØÀ. Îòæå, çãðàéêà ïðèâàòíèõ îñ³á
ïðèñâî¿ëà ñîá³ ïðàâî äðóêóâàòè ñâ³òîâ³ ãðîø³, ñê³ëüêè ¿ì
çàìàíåòüñÿ. Öåé á³çíåñ, ö³ ïàï³ðö³ îïëà÷óþòü äåðæàâè
ìàéæå âñüîãî ñâ³òó. Îäíà÷å æîäíà ç íèõ í³êîëè íå ìàëà
é íå ìàº êîíòðîëþ çà îáñÿãîì åì³ñ³¿ äîëàðà. ² íàäòî,
íàâ³òü àìåðèêàíñüêèé óðÿä íå äîïóùåíèé äî êîíòðîëþ
çà Ôåäåðàëüíîþ ðåçåðâíîþ ñèñòåìîþ ÑØÀ, ÿêà é ïðî-
äóêóº «çåëåíü». Àæ òåïåð ä³çíàºìîñÿ, ùî ãîëîâíîþ ³
ºäèíîþ ïðè÷èíîþ îáâàëüíî¿ êðèçè º ïåðåâèðîáíèöòâî
äîëàð³â. Ïîïðîñèìî êîìïåòåíòíèõ ñïåö³àë³ñò³â Àêàäåì³¿
âèðîáèòè õî÷à á ñèñòåìó çàõèñòó íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè
â³ä ïàïåðîâîãî äîëàðà, ³íàêøå ìè ÿê áóëè, òàê ³ çàëèøè-
ìîñÿ âàñàëàìè» [6].

Ðåâîëþö³ÿ ó ñâ³ò³ ãðîøåé

Ðîçâèòîê ëþäñòâà â³äáóâàºòüñÿ â íàïðÿì³ ñòâîðåííÿ
ºäèíî¿ ñâ³òîâî¿ ãðîøîâî¿ ñèñòåìè, çà ÿêî¿ ïîòðåáà ó ÷èñ-
ëåííèõ íàö³îíàëüíèõ ãðîøîâèõ ñèñòåìàõ óçàãàë³ çíèêíå.
Øâèäøå ÷è ï³çí³øå, àëå öå íåîäì³ííî ñòàíåòüñÿ. Ïèòàí-
íÿ ºäèíî¿ ñó÷àñíî¿ ñâ³òîâî¿ âàëþòè º ïèòàííÿì ºäèíî¿
ì³ðè. ßê ëþäñòâî êîëèñü ³øëî äî ñòàíäàðòèçàö³¿ ì³ðè äî-
âæèíè, âàãè, òàê ñàìî ³ òåïåð âîíî ïðÿìóº äî óí³ô³êàö³¿
íàö³îíàëüíèõ ãðîøîâèõ ñèñòåì. Íèí³ äëÿ öüîãî âèçð³ëè
íåîáõ³äí³ óìîâè: â³äáóëàñÿ äåìîíåòèçàö³ÿ çîëîòà ³ çîëî-
òîâàëþòíà ãðîøîâà ñèñòåìà â³äìåðëà, íàòîì³ñòü âèíèê-
ëà ðóõëèâà, íåçàêîñòåí³ëà êðåäèòíà ãðîøîâà ñèñòåìà, çà
ÿêî¿ ãðîøîâå áóòòÿ âàðòîñò³ íå îòîòîæíþºòüñÿ ³ç ðå÷î-
âèì íîñ³ºì ãðîøîâèõ â³äíîñèí, à ôóíêö³ÿ ãðîøåé çâî-
äèòüñÿ äî óí³ô³êàö³¿ ñâ³òîâèõ áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, òîá-
òî áîðã³â.

Óí³ô³êàö³ÿ ñâ³òîâèõ ãðîøîâèõ ñèñòåì – íå òàêà âæå é
óòîï³ÿ, â³ääàëåíà ïåðñïåêòèâà. Õ³áà çàïðîâàäæåííÿ
ºâðî íå ìàº ïåâíèõ ðèñ íîâèõ ñâ³òîâèõ ãðîøåé ³ç
ðåã³îíàëüíèì â³äò³íêîì. Ïðè çáåðåæåíí³ íàö³îíàëüíèõ
ñóâåðåííèõ äåðæàâ â îá³ã ââîäèòüñÿ ñï³ëüíà âàëþòà, ÿêà
ïåâíîþ ì³ðîþ îáìåæóº íàö³îíàëüíèé ñóâåðåí³òåò êîæ-
íî¿ äåðæàâè. ªâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé áàíê ñòâîðþ-
âàâñÿ çà çðàçêîì ôåäåðàëüíî¿ ðåçåðâíî¿ ñèñòåìè, ³ öåí-
òðàëüí³ áàíêè êîæíî¿ êðà¿íè â³ä³ãðàþòü ó íüîìó ðîëü,
ïîä³áíó äî ðåã³îíàëüíèõ ôåäåðàëüíèõ ðåçåðâíèõ
áàíê³â. Ãîëîâíîþ ìåòîþ ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî
áàíêó º çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ö³í.

Îðãàí³çàö³éíà ñòðóêòóðà ÔÐÑ ïðàêòè÷íî ñòàëà ìî-
äåëëþ äëÿ ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó ³ ªâðî-
ïåéñüêî¿ ñèñòåìè öåíòðàëüíèõ áàíê³â. Âîíè áóëè ñòâî-
ðåí³ ó ÷åðâí³ 1998 ð. ó ñêëàä³ ªâðîïåéñüêîãî âàëþòíîãî
³íñòèòóòó.

ªâðîïåéñüêèé Ñîþç – ºäèíèé ó ñâ³ò³ óñï³øíèé òà ðîç-
âèíåíèé ïðîåêò. Ïîíàä 500 ìëí. îñ³á ³ç 27 ºâðîïåéñüêèõ
êðà¿í ñï³ëüíî ïðàöþþòü çàäëÿ ï³äòðèìàííÿ ìèðó,
ñòàá³ëüíîñò³ é âèñîêîãî ð³âíÿ æèòòÿ.

Òðèâàº ïðîöåñ ñòâîðåííÿ ³íøèõ ðåã³îíàëüíèõ âàëþò.
Íàïðèêëàä, â³ä÷óâàþ÷è ìîæëèâó âòðàòó äîëàðîì
ôóíêö³¿ ñâ³òîâî¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè, ÑØÀ ñï³ëüíî ³ç Êàíà-
äîþ ³ Ìåêñèêîþ ïëàíóþòü âèïóñêàòè íîâó ðåã³îíàëüíó
âàëþòó – àìåðó, à çíåö³íåí³ àñòðîíîì³÷í³ äîëàðîâ³ áîð-
ãè ïåðåêëàñòè íà âåñü ñâ³ò. 

Ó ãðóäí³ 2007 ðîêó ñàì³ò ë³äåð³â Ðàäè ñï³âðîá³òíèöòâà
àðàáñüêèõ êðà¿í Ïåðñüêî¿ çàòîêè ïðèéíÿâ ð³øåííÿ ïðî
ââåäåííÿ ³ç 1 ñ³÷íÿ 2010 ðîêó íîâî¿ ì³æíàðîäíî¿ âàëþ-
òè – «äèíàðà çàòîêè» – ÿê îäèí ³ç êðîê³â ç ìåòîþ ñàìî-
çàõèñòó. 

Ùå îäí³ºþ îçíàêîþ ðóõó ñâ³òó â ìóëüòèâàëþòíå ìàé-
áóòíº º íàìàãàííÿ 13 êðà¿í (ßïîí³ÿ, Êèòàé, Ï³âäåííà Êî-
ðåÿ ³ 10 êðà¿í – ÷ëåí³â Àñîö³àö³¿ äåðæàâ Ï³âäåííî-
Ñõ³äíî¿ Àç³¿) ñòâîðèòè ºäèíó àç³éñüêó âàëþòó.

Ñâ³òîâà ãðîøîâà ñèñòåìà â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ï³äíÿëà-
ñÿ íà ùàáåëü ðîçâèòêó, ùî ïîòðåáóº íîâîãî ï³äõîäó –
ñâ³äîìîãî ðåãóëþâàííÿ ñâ³òîâèì ñï³âòîâàðèñòâîì.

Ïîâñþäíå çàïðîâàäæåííÿ ºäèíî¿ ñâ³òîâî¿ âàëþòè
äàñòü çìîãó ñïðîñòèòè òà ïîëåãøèòè êîìåðö³þ, ïëàòåæ³
òà ðîçðàõóíêè, êðåäèòóâàííÿ, à òàêîæ îñâ³òí³é ³ êóëüòóð-
íèé îáì³í. Çíèêíóòü âåëè÷åçí³ âèòðàòè íà ïåðåòâîðåííÿ
íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè îäí³º¿ êðà¿íè ó âàëþòó ³íøî¿ êðà¿íè.

Òåïåð³øíº îáãîâîðåííÿ ïèòàííÿ ïðî ñòâîðåííÿ ºäè-
íî¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè º ï³äãîòîâ÷èì åòàïîì äî çàïðîâàä-
æåííÿ ñâ³òîâèõ ãðîøåé. Êîðèñòóâàííÿ ð³çíèìè íàö³îíà-
ëüíèìè ãð³øìè â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ïàíóâàííÿ êðåäèòíî¿
ãðîøîâî¿ ñèñòåìè íàãàäóº âèêîðèñòàííÿ ð³çíèõ îäèíèöü
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äîâæèíè, âàãè. ²ç âèíèêíåííÿì êðåäèòíî¿ ãðîøîâî¿ ñèñ-
òåìè çì³íèëàñÿ âëàñíå ïðèðîäà ãðîøåé. Ñüîãîäí³ ô³çè÷-
íî â³ä÷óòí³ ñòàíäàðòí³ ïîðö³¿ áëàãîðîäíèõ ìåòàë³â
çàì³íåí³ êðåäèòíèìè áîðãîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè, àâòî-
ðèòåò ÿêèõ ïîâèíí³ ï³äòðèìóâàòè íå ëèøå áàíêè, êî-
ìåðö³éí³ óñòàíîâè, à é äåðæàâà. Öå ï³äâèùóº ¿¿ â³äïîâ³-
äàëüí³ñòü çà ðåãóëþâàííÿ ãðîøîâèõ â³äíîñèí. ßêùî çà
³ñíóâàííÿ çîëîòîâàëþòíî¿ ãðîøîâî¿ ñèñòåìè ãðîø³ îáåð-
òàëèñÿ ñàìîñò³éíî, òî çà êðåäèòíî¿ – ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ
íåðîçðèâíî ïîâ’ÿçàíå ³ç áàíêàìè, äå âîíè ïåðåðàõîâó-
þòüñÿ ç îäíîãî ðàõóíêó íà ³íøèé.

Ó ñâ³ò³ ãðîøåé â³äáóâàºòüñÿ ðåâîëþö³ÿ. Òîæ ó íàø ÷àñ
òåîð³þ ãðîøåé äîâåäåòüñÿ êàðäèíàëüíî çì³íèòè, à ñâ³òî-
âó ãðîøîâó ñèñòåìó – ñòàíäàðòèçóâàòè.

Ïðîïîçèö³¿ ùîäî çàïðîâàäæåííÿ íîâî¿ ðåçåðâíî¿
âàëþòè íèí³ àêòèâíî îáãîâîðþþòü íå ëèøå íàóêîâö³, à é
äåðæàâí³ ä³ÿ÷³ íà ì³æíàðîäíèõ íàðàäàõ ³ ñâ³òîâèõ ôîðó-
ìàõ. Íàïðèêëàä, äëÿ àíàë³çó íèí³øíüî¿ ãëîáàëüíî¿
ô³íàíñîâî¿ êðèçè 63 ñåñ³ÿ Ãåíåðàëüíî¿ Àñàìáëå¿ ÎÎÍ
ñòâîðèëà ñïåö³àëüíó ö³ëüîâó ãðóïó íà ÷îë³ ç íî-
áåë³âñüêèì ëàóðåàòîì Äæ. Ñò³ãë³öåì, ÿêèé º àêòèâíèì
ïðèá³÷íèêîì çàïðîâàäæåííÿ íîâî¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè.

8 âåðåñíÿ 2009 ð. Êîíôåðåíö³ÿ ÎÎÍ ç òîðã³âë³ òà³
ðîçâèòêó (ÞÍÊÒÀÄ) îïóáë³êóâàëà äîïîâ³äü, ï³äãîòîâëå-
íó ãðóïîþ åêñïåðò³â, ÿê³ çàïðîïîíóâàëè çàì³íèòè äîëàð
íîâîþ çàãàëüíîñâ³òîâîþ âàëþòîþ. Ïðî íåîáõ³äí³ñòü
çàì³íè äîëàðà íîâîþ ðåçåðâíîþ âàëþòîþ, ùî âèêîðèñ-
òîâóâàòèìåòüñÿ â ðîçðàõóíêàõ ì³æ êðà¿íàìè, á³ëüøå ðî-
êó çàÿâëÿþòü ë³äåðè áàãàòüîõ êðà¿í. Òåïåð óïåðøå ç òà-
êîþ ïðîïîçèö³ºþ âèñòóïèëà ÎÎÍ.

Ó÷àñíèêè «Âåëèêî¿ â³ñ³ìêè» 21 ñåðïíÿ 2009 ð. äåìîí-
ñòðóâàëè æóðíàë³ñòàì âç³ðö³ íîâî¿ ñâ³òîâî¿ âàëþòè, âè-
êàðáóâàí³ íà Êîðîë³âñüêîìó ìîíåòíîìó äâîð³ Áåëüã³¿.
Öå ñâ³ä÷èòü ïðî àêòèâ³çàö³þ ïðîöåñó. Ïîâíîþ ì³ðîþ äî
íüîãî äîëó÷èëàñÿ ²òàë³ÿ, äå ñåðåä øêîëÿð³â ïðîâîäÿòü
êîíêóðñè íà ïîøóê íàçâè íîâî¿ âàëþòè òà ¿¿ çîâí³øíüî-
ãî âèãëÿäó. Ïîêè ùî éäåòüñÿ ëèøå ïðî ïðîïàãàíäèñòñüê³
àêö³¿. Àëå 20 ðîê³â òîìó â ðåàëüí³ñòü ºâðî òàêîæ ìàëî
õòî â³ðèâ. Ïîòðåáà â çàïðîâàäæåíí³ íàäíàö³îíàëüíèõ
ãðîøåé, ÿê³ íå º âàëþòîþ æîäíî¿ äåðæàâè, äèêòóºòüñÿ íå
ñò³ëüêè òåîð³ºþ, ñê³ëüêè ïðàêòè÷íèìè ïîòðåáàìè.

Ïðèíàã³äíî íàãàäàºìî, ùî áîðã ÑØÀ ñâ³òó íàáëè-
æàºòüñÿ äî $11 òðëí. Àìåðèêà âèííà Êèòàþ $727,4 ìëðä.,
Ðîñ³¿ – $116 ìëðä. Ìåõàí³çì ñòÿãíåííÿ áîðãó çà íàâîä-
íåííÿ óñüîãî ñâ³òó äîëàðàìè äîñ³ íåçðîçóì³ëèé. Íàñàì-
ïåðåä òîìó, ùî â³äñóòí³é ñâ³òîâèé óðÿä ÷è ñòâîðåíèé
íèì ñïåö³àëüíèé îðãàí.

Ïðîáëåìó ìîæå áóòè ðîçâ’ÿçàíî äâîìà øëÿõàìè:

1. Çáåðåæåííÿ äîëàðà ÿê ñâ³òîâî¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè
çà óìîâè çàïðîâàäæåííÿ ñóâîðîãî êîíòðîëþ çà ãðîøî-
âî-êðåäèòíîþ ñèñòåìîþ Ñïîëó÷åíèõ Øòàò³â ñâ³òîâèì
ñï³âòîâàðèñòâîì (íà ùî ÑØÀ í³êîëè íå äàäóòü çãîäè).
Äîëàð ñòàâ ñâ³òîâîþ âàëþòîþ ³ òîìó çà íèì òðåáà

çä³éñíþâàòè ñâ³òîâ³é êîíòðîëü. Íå ïîâèííî ³ñíóâàòè
òàºìíèö³ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³. Óæå òåïåð áàíêè Øâåé-
öàð³¿ òà ³íøèõ êðà¿í â³äìîâèëèñÿ â³ä áàíê³âñüêî¿
òàºìíèö³ é â³äêðèâàþòü áàíê³âñüê³ ðàõóíêè.

2. Çàïðîâàäæåííÿ íîâî¿ ñâ³òîâî¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè,
ùî óñóíå øòó÷íèé ïîïèò íà äîëàðè ³ ìîòèâè íàâîäíåííÿ
íèìè ñâ³òîâîãî ðèíêó. Ïðî çàãàëüíå íàìàãàííÿ â³äâ’ÿçà-
òèñÿ â³ä äîëàðà, ÿêèé â³ä ÷àñ³â ïðåçèäåíòñòâà Í³êñîíà íå
çàáåçïå÷åíèé çîëîòîì, ³äåòüñÿ ³ â Äîïîâ³ä³ ÎÎÍ. Äîëàð
ñòàâ ô³êö³ºþ, âèïóñê ÿêîãî º í³êèì íå êîíòðîëüîâàíîþ
ìîíîïîë³ºþ ÑØÀ, ùî é äîçâîëÿº ¿ì ïåðåðîçïîä³ëÿòè
ñâ³òîâèé âàëîâèé ïðîäóêò ó âëàñíèõ ³íòåðåñàõ. ²ç öèì
äîâãî äîâîäèëîñÿ ìèðèòèñÿ, ïðîòÿãîì 30-òè ðîê³â. Àëå
ñüîãîäí³ çì³öí³ë³ ªâðîïà òà ßïîí³ÿ âæå íå áàæàþòü áóòè
çàëåæíèìè â³ä äîëàðà, ÿêèé Àìåðèêà îá³öÿº ãàðàíòóâà-
òè âàëîâèì ïðîäóêòîì. Âèíèêë³ äèñïðîïîðö³¿ â åêî-
íîì³ö³ é ô³íàíñîâèõ ñòðóêòóðàõ ïðîÿâëÿþòüñÿ â íàÿâ-
íîñò³ (íàäóâàíí³) òàê çâàíèõ ô³íàíñîâèõ áóëüáàøîê, ÿê³
é ñïðîâîêóâàëè êðèçó.

Òðåáà íà ïðàêòèö³ â³äìåæóâàòè ñòâîðåííÿ ãðîøåé íà
´ðóíò³ çäîðîâî¿ êîìåðö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â³ä á³ðæîâèõ,
ìàéíîâèõ òà ³íøèõ ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³é ³ç ö³ííèìè
ïàïåðàìè íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ÿêèé äî óòâîðåííÿ ãðî-
øåé çîâñ³ì íåïðè÷åòíèé.

Âèñíîâêè. Âàæëèâèì åëåìåíòîì îðãàí³çàö³¿ äåðæà-
âè, ¿¿ ì³öíîñò³, ñòàá³ëüíîãî ³ íàä³éíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ,
äîâ³ðè äî íå¿ íàðîäó, íàéøèðøèõ âåðñòâ íàñåëåííÿ º
÷³òêå ôóíêö³îíóâàííÿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, ìîæ-
ëèâ³ñòü çà äîïîìîãîþ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³
ðåàë³çóâàòè ñâî¿ äîõîäè, êóïóâàòè òîâàðè, çä³éñíþâàòè
ïëàòåæ³ òà ðîçðàõóíêè, çàîùàäæóâàòè ÷àñòèíó ïðè-
áóòê³â. Áåç íåãàéíîãî ðåôîðìóâàííÿ ñèñòåìè ãðîøîâèõ
â³äíîñèí ³ ïðèâåäåííÿ âàëþòíî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ó
â³äïîâ³äí³ñòü äî âèìîã æèòòÿ, ïîòðåá â³äðîäæåííÿ Óê-
ðà¿íè òà ñó÷àñíèõ ñâ³òîâèõ òåíäåíö³é íåìîæëèâî íàâåñ-
òè ëàä ó äåðæàâ³.
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