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õó îìîëîäæåííÿ âèêëàäàöüêèõ êàäð³â äåìîíñòðóº é óâå-
äåíå ³ç ñ³÷íÿ öüîãî ðîêó íîâå ïîëîæåííÿ ïðî ïðèñâîºííÿ
çâàíü äîöåíòà òà ïðîôåñîðà. Òàê³ çàõîäè ëèøå äîäàþòü
ïðîáëåì, íå äàþ÷è ìîæëèâîñò³ ðîçâèâàòèñÿ íàóêîâèì
êàäðàì, ñïðèÿþ÷è çá³ëüøåííþ «³íòåëåêòóàëüíîãî ðîç-
ðèâó», ñòâîðþþ÷è íîâ³ çàãðîçè.

Ãîâîðÿ÷è ïðî éìîâ³ðí³ñòü ñîö³àëüíîãî äåôîëòó, âàð-
òî çàçíà÷èòè, ùî äåðæàâ³ ñüîãîäí³ äåäàë³ ñêëàäí³øå âè-
êîíóâàòè ñâî¿ ôóíêö³¿, òîáòî çàáåçïå÷óâàòè êîæí³é ëþ-
äèí³ ãàðàíò³¿ îäåðæàííÿ çàãàëüíîâèçíàíèõ ïóáë³÷íèõ
áëàã, ñåðåä ÿêèõ: îñâ³òà, ìåäèöèíà, ñîö³àëüíå ³ ïåíñ³éíå
çàáåçïå÷åííÿ, à òàêîæ íîðìàëüíå, ñòàá³ëüíå ³ñíóâàííÿ
ñëàáêèõ, íàäàþ÷è ïðè öüîìó ìîæëèâ³ñòü ðîçâèâàòèñÿ
ïðèâàòíèì ³í³ö³àòèâàì. Ó ïåðøó ÷åðãó, ñë³ä ï³äòðèìóâà-
òè ³ííîâàö³¿, òîìó ùî íîâàòîð, çà âèçíà÷åííÿì, òðàíñ-
ôîðìóº íàâêîëèøíº ñåðåäîâèùå. Íàïðèêëàä, áàãàòî

ðîçâèíåíèõ êðà¿í â óìîâàõ êðèçè ðîçøèðèëè îáñÿãè
ï³ëüã äëÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, íàñàìïåðåä ó òàêèõ ãà-
ëóçÿõ, ÿê âèñîêîòåõíîëîã³÷íà ïðîìèñëîâ³ñòü ³ ðîçðîáêà
ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Íàâ³òü íàø³ íàéáëèæ÷³
ñóñ³äè – Ìîëäîâà, Á³ëîðóñü, Ðîñ³ÿ – ïåðåâåëè ö³ ñôåðè,
ó ñîá³âàðòîñò³ ÿêèõ äóæå âåëèêà ÷àñòêà òðóäîâèõ âèòðàò,
íà ñòèìóëþþ÷èé ðåæèì îïîäàòêîâóâàííÿ. Ó íàñ, íà
æàëü, ùå ä³º êîëèøíÿ ïîäàòêîâà ñèñòåìà, ùî íå ïðèïó-
ñêàº íàäàííÿ ï³ëüã â ³ííîâàö³éí³é ñôåð³.

Îêðåì³ êðèçîâ³ ÿâèùà ôîðìóþòü ñóêóïí³ñòü çàãðîç,
ÿê³ ëþäèíà â³ä÷óâàº íà ñîá³ ùîäíÿ – íà âóëèö³, íà ðîáîò³,
âäîìà. Òîìó àíòèêðèçîâ³ çàõîäè ïîâèíí³ áóòè êîìïëåê-
ñíèìè, îð³ºíòîâàíèìè íà ð³øåííÿ ÿê ïîòî÷íèõ, òàê ³
ìàéáóòí³õ ïðîáëåì ëþäèíè. Ïîë³òèêè çîáîâ'ÿçàí³ ñôîð-
ìóâàòè íîâèé ñóñï³ëüíèé äîãîâ³ð, ç óìîâàìè ÿêîãî ïî-
ãîäèòüñÿ á³ëüø³ñòü íàñåëåííÿ êðà¿íè.

ßðîñëàâ Ñîëòèñ,
äèðåêòîð ç ³íñòèòóö³éíèõ â³äíîñèí, 

ðàäíèê ïðàâë³ííÿ áàíêó UniCredit Bank,
åêñ-çàñòóïíèê Ãîëîâè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè

Â³äíîâèòè ôóíêö³¿ íàö³îíàëüíî¿ 
âàëþòè – îñíîâíå çàâäàííÿ äåðæàâè

Ãîëîâíèìè ôóíêö³ÿìè ãðîøåé ó êîæí³é äåðæàâ³ º
çàáåçïå÷åííÿ ðîçðàõóíê³â, çä³éñíåííÿ ïëàòåæ³â
òà íàêîïè÷åííÿ. Óêðà¿íñüêà ãðèâíÿ íå âèêîíóº

æîäíî¿ ³ç íàçâàíèõ ôóíêö³é. ß íå áóäó êðèòèêóâàòè ó
öüîìó êîíòåêñò³ Óðÿä ÷è Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè,
àëå ãîâîðèòè ïðî íåïðàâèëüí³ ä³¿, ÿê³ ïðèçâåëè äî êðàõó
ñèñòåìè, ïîòð³áíî.

Öåíòðàëüíèé áàíê áóäü-ÿêî¿ êðà¿íè íå âñòàíîâëþº
êóðñ ñâîº¿ âàëþòè, îñê³ëüêè íå ìàº íà öå ïðàâà (òàê ñà-
ìî, ÿê Ã³äðîìåòöåíòð íå ìàº ïðàâà äèêòóâàòè íàì ïîãî-
äó, ÿêà âñòàíîâëþºòüñÿ ïðèðîäîþ). Êóðñ êîæíî¿ âàëþòè
ôîðìóºòüñÿ íà ðèíêó, à öåíòðàëüíèé áàíê ìîæå ëèøå
âïëèâàòè íà öåé ïðîöåñ, åì³òóþ÷è àáî âèëó÷àþ÷è ç îáî-
ðîòó íàö³îíàëüíó âàëþòó. Íàöáàíê Óêðà¿íè âñòàíîâëþ-
âàâ êóðñ (ÿê çàâæäè – íèæ÷å ðåàëüíîãî) äî 1997 ðîêó,
àëå ïîò³ì öÿ ïðàêòèêà áóëà ïðèïèíåíà. Ç ïðèõîäîì íî-
âîãî Ãîëîâè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè âîíà çíîâó
â³äíîâèëàñÿ, ùî ïðèçâåëî äî âàëþòíèõ ñïåêóëÿö³é. Îñ-
òàííº ñòàëî ìîæëèâèì òîìó, ùî º ïåâí³ îñîáè ³ ô³ðìè,
ÿê³ ìàþòü äîñòóï äî êóï³âë³ âàëþòè íå çà ðèíêîâèì, à çà
òàê çâàíèì îô³ö³éíèì êóðñîì ÍÁÓ. À ïîò³ì ïðèäáàí³ òà-
êèì ÷èíîì êîøòè ïåðåïðîäàþòüñÿ çà ðåàëüíèì êóðñîì,
íà ÷îìó çàðîáëÿþòüñÿ âåëèê³ ïðèáóòêè. Ïîä³áí³ àìî-
ðàëüí³ ä³¿ ÿ ââàæàþ ìàðîäåðñòâîì.

Ðåô³íàíñóâàòè Íàöáàíê ìîæå ò³ëüêè íàéêðàù³ êî-
ìåðö³éí³ áàíêè, òîáòî ò³, ÿê³ êðåäèòóþòü åêîíîì³êó, à ò³
áàíêè, ÿê³ âêðàëè ãðîø³, ïîòð³áíî ë³êâ³äîâóâàòè ïðîòÿ-
ãîì òðüîõ äí³â, ïîâåðíóâøè ïðè öüîìó ëþäÿì óñ³ ¿õ çà-
îùàäæåííÿ. ß çíàéîìèé ³ç ë³êâ³äàòîðîì êîìåðö³éíèõ
áàíê³â ó ÑØÀ, ÿêîìó áóëî 73 ðîêè. Â³í çà âñå ñâîº æèòòÿ
ë³êâ³äóâàâ 700 áàíê³â. ßêèé áóâ ïîðÿäîê ë³êâ³äàö³¿? ßê
ò³ëüêè ó áàíêó çóïèíèëèñÿ ïëàòåæ³, äî íüîãî ïðèõîäèòü

ë³êâ³äàòîð ³ àðåøòîâóº âñ³ ïàñèâè òà àêòèâè. Ïðîöåñ
ë³êâ³äàö³¿ òàêîãî áàíêó òðèâàº òðè äí³. Çà öåé ïåð³îä
ìîæíà ïðîäàòè ïàñèâè òà àêòèâè çà áåçö³íü. Ðåô³íàíñó-
âàííÿ æ ìåðòâîãî áàíêó ìîæíà ïîð³âíÿòè ³ç ³í’ºêö³ºþ äî-
ðîãèõ ë³ê³â ó ïðîòåç. Óðÿä ó æîäíîìó ðàç³ íå ïîâèíåí ïå-
ðåéìàòè íà ñåáå áîðãè òàêîãî áàíêó é ñòàâèòè òóäè
âëàñíîãî ìåíåäæåðà, áî â Óðÿä³ â ïðèíöèï³ íåìàº
áàíê³ð³â. ßêùî º áàæàííÿ ³ ìîæëèâ³ñòü ñïàñòè ÿê³ñü áàí-
êè, òî ãðîø³ ïîòð³áíî äàòè íàéêðàùîìó ç íèõ. À ï³äòðè-
ìóþ÷è íà ïëàâó íåä³ºçäàòí³ ñòðóêòóðè, ìè ³íô³êóºìî âñþ
áàíê³âñüê³ ñèñòåìó.

Íå ìåíø âàæëèâîþ º ïðîáëåìà çîâí³øí³õ áîðã³â Óê-
ðà¿íè. Äîâîäèòüñÿ ³íêîëè ÷óòè ³íôîðìàö³þ, ùî íàøà
äåðæàâà âèííà $100 ìëðä. Öå íå â³äïîâ³äàº ä³éñíîñò³.
Äåðæàâíèé áîðã Óêðà¿íè ñòàíîâèòü $29 ìëðä., à ðåøòó
âèíí³ êîìåðö³éí³ ñòðóêòóðè. Íå ñïðàâåäëèâî, êîëè äåð-
æàâà ïîâèííà â³äïîâ³äàòè çà êîðïîðàòèâíèìè áîðãàìè.
Ïðèì³ðîì, çáàíêðóòóâàâ Lehman Brothers Holdings,
Inc. – àìåðèêàíñüêèé ³íâåñòèö³éíèé áàíê, ðàí³øå îäèí
³ç êðàùèõ ó ñâ³ò³. Öÿ ô³íàíñîâà ñòðóêòóðà íàäàâàëà íàø³é
äåðæàâ³ ïîçèêó â ñóì³ $200 ìëí., ÿêó ìè ïîâåðíóëè ¿é ç
äèñêîíòîì 70%. Îáîðîò Lehman Brothers Holdings, Inc.
òîä³ ñÿãàâ $6 òðëí., à ñòàòóòíèé ôîíä äîð³âíþâàâ $36
ìëðä. Îòæå, äåðæàâà ñâî¿ áîðãè ïîâåðòàº, àëå íå âèïëà-
÷åí³ ïîçèêè êîìåðö³éíèõ, íåäåðæàâíèõ êîìïàí³é – òî
¿õí³ ïðîáëåìè. Äåðæàâà íå ïîâèííà ðåô³íàíñóâàòè ò³
áàíêè, ÿê³ ìàþòü áîðãè ïåðåä ³íîçåìíèìè ô³íàíñîâèìè
ñòðóêòóðàìè. À íàäàþ÷è ãðîø³ çà ô³êñîâàíèì êóðñîì
ñëàáêèì áàíêàì, ÍÁÓ ðîçêðóòèâ ñïåêóëÿö³þ.

Ãðîø³, ÿê³ óêðà¿íñüêå íàñåëåííÿ îòðèìóº ó âèãëÿä³
çàðïëàò ³ äîõîä³â, ïîâèíí³ âèêîíóâàòè ôóíêö³þ çáåðå-
æåííÿ áàãàòñòâà. Ïîòð³áíî àã³òóâàòè é ñïîíóêàòè ëþäåé
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äî òîãî, ùîá âîíè êóïóâàëè ³ ïðîäàâàëè äîëàðè ÑØÀ,
àëå ùîá íå ïðèäáàâàëè òîâàðè â Óêðà¿í³ çà äîëàðè. Òîä³
íàðîä, ÿêèé òðèìàº íàðàç³ ïîçà áàíêàìè $50 ìëðä., ïî-
êëàäå ¿õ íà äåïîçèòè. Â³äòàê ìîæíà áóäå î÷³êóâàòè, ùî
ãðèâíÿ ïîâåðíå ñòàá³ëüí³ñòü ³ âïðîäîâæ ï’ÿòè ðîê³â çà-
ñòèãíå íà ïîçíà÷ö³ 6, 5 ÷è 4 ãðí. çà 1 äîë. ÑØÀ. ßêùî óê-
ðà¿íö³ ïîáà÷àòü â îáì³ííèõ â³ää³ëåííÿõ, ùî äîëàð ïî÷àâ
ïàäàòè, òî â³äðàçó áóäóòü çäàâàòè éîãî.

Óðÿä íå ìîæå íå ðîçêðó÷óâàòè ³íôëÿö³þ, àäæå â³í íå
îòðèìàâ áþäæåòó, íåìàº äîõîä³â, ïðîìèñëîâå âèðîá-
íèöòâî âïàëî, â³äïîâ³äíî ÂÂÏ ñêîðîòèâñÿ, åêñïîðò
ñïîâ³ëüíþºòüñÿ. Óðÿäó ïîòð³áí³ êîøòè, ùîá ïîêðèâàòè
äåðæàâí³ âèòðàòè, ³ òîìó â³í éäå äî Íàöáàíêó, ÿêèé çìó-
øåíèé åì³òóâàòè ãðèâíþ. ª çâè÷àéíî ³íøèé øëÿõ – ñêî-
ðî÷åííÿ âèäàòê³â ³ íàðîùåííÿ âèðîáíèöòâà, àëå Êàáì³í
íå çíàº, ÿê êðîêóâàòè öèì øëÿõîì.

Ùî æ ïîòð³áíî ðîáèòè Íàö³îíàëüíîìó áàíêó Óê-
ðà¿íè? Â³í ìàº ô³êñóâàòè ïî ì³æáàíêó ðèíêîâèé êóðñ –
ðåãóëþâàòè ìîæíà ò³ëüêè òðåò³é çíàê ï³ñëÿ êîìè. Íàïðè-
êëàä, êàæóòü, ùî ÍÁÓ ñüîãîäí³ âèéøîâ íà ì³æáàíê³â-
ñüêèé âàëþòíèé ðèíîê ³ ïðîäàº âàëþòó çà êóðñîì 8,06 ÷è
7,98 ãðí./$. Õòî äàâ ïðàâî ö³é óñòàíîâ³ òàê ä³ÿòè? Öå æ êî-
øòè í³ ÍÁÓ ÷è Êàáì³íó, à ðåçåðâí³ ãðîø³ óêðà¿íñüêèõ ãðî-

ìàäÿí. Îäíàê ïîïðè ëîã³êó òà çàêîíè ðèíêó ïîä³áíà
ïðàêòèêà ñòàëà ïîøèðåíîþ â îñòàíí³ äâà ðîêè.

ª áàãàòî ïðèêëàä³â äåðæàâ, äå â³äñóòí³ ôîíäè ãàðàí-
òóâàííÿ âêëàä³â. Õî÷ó çàóâàæèòè, ùî âèïëàòà ãðîøåé ³ç
òàêîãî ôîíäó â³äáóâàºòüñÿ çà ðàõóíîê óñ³õ ãðîìàäÿí Óê-
ðà¿íè. 

Óêðà¿íñüêà áàíê³âñüêà ñèñòåìà ïîâèííà îçäîðîâèòè-
ñÿ âíàñë³äîê áàíêðóòñòâà «ïîãàíèõ» áàíê³â. ¯õ ìîæíà
ïðîäàòè íàâ³òü çà áåçö³íü ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì, ÿê³
âêëàäóòü òóäè êàï³òàë, ñòâîðÿòü íîâèé øòàò ïðàö³âíèê³â,
â³äíîâëÿòü ïðèì³ùåííÿ ³ áóäóòü íîðìàëüíî ðîçâèâàòè-
ñÿ. ßêùî â Óêðà¿í³ çàëèøèòüñÿ ï³ñëÿ êðèçè 30 çäîðîâèõ,
ïîòóæíèõ áàíê³â, òî öå ìîæíà ââàæàòè ïîçèòèâíèì ðå-
çóëüòàòîì.

² íàîñòàíîê. Êîëè ïèòàþòü, ÿêèé áóäå êóðñ ãðèâí³ ÷è
äîëàðà â ìàéáóòíüîìó, äåÿê³ ëþäè â³äïîâ³äàþòü, ùî
äàâàòè ïîä³áí³ ïðîãíîçè – öå ïðèáëèçíî òå ñàìå, ùî
ñêàçàòè, ÿêà áóäå çèìà ÷è íàñòóïíå ë³òî. Ñüîãîäí³ íåìàº
æîäíèõ ³íñòðóìåíò³â ÷è ìîæëèâîñòåé äîñòåìåííî âèç-
íà÷èòè, ÿêèì áóäå êóðñ ãðèâí³ ÷åðåç ì³ñÿöü. ªäèíå ñêà-
æó, ùî âïëèâ íà öåé ïðîöåñ ìàº Íàöáàíê, ÿêèé ìîæå
çì³íèòè ðèíêîâèé êóðñ çà ðàõóíîê åì³ñ³¿ ãðèâí³.

Îëåêñ³é Þëäàøåâ,
äîêòîð þðèäè÷íèõ íàóê, 
çàâ³äóâà÷ êàôåäðè öèâ³ëüíî-ïðàâîâèõ äèñöèïë³í
²íñòèòóòó ïðàâà ³ì. Êíÿçÿ Âîëîäèìèðà Âåëèêîãî

Òðàíñôîðìàö³ÿ ãðîøîâî-áàíê³âñüêî¿ 
ñôåðè çàäëÿ ïåðåõîäó êðà¿íè 

äî ñòàíó áëàãîïîëó÷÷ÿ

Òðàíñôîðìàö³ÿ ãðîøîâî-áàíê³âñüêî¿ ñôåðè Óê-
ðà¿íè íå ïîâèííà áóòè ñàìîö³ëëþ. ¯¿ âàðòî ðîç-
ãëÿäàòè ÿê åëåìåíò ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ åêî-

íîì³êîþ çàãàëîì. Îòæå, ïðîâåäåííÿ ö³º¿ òðàíñôîðìàö³¿
íåîáõ³äíî ïëàíóâàòè â êîíòåêñò³ â³äïîâ³äíèõ çì³í óñ³õ
³íøèõ (âçàºìîçàëåæíèõ) åëåìåíò³â ö³º¿ ñèñòåìè. Ó ïðî-
òèëåæíîìó âèïàäêó, ïîë³ïøåííÿ ðîáîòè îäíîãî åëåìåí-
òà ìîæå ïðèçâåñòè äî ïîã³ðøåííÿ ðåçóëüòàò³â ôóíêö³î-
íóâàííÿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êîþ â ö³ëîìó.

ß ïîãîäæóþñü ç òèìè åêñïåðòàìè, ÿê³ íàãîëîøóþòü
íà â³äñóòíîñò³ ö³ë³ñíî¿ ñèñòåìè êåðóâàííÿ åêîíîì³êîþ â
íàø³é äåðæàâ³. Òî÷í³øå, ìè óïðàâëÿºìî òèì, ÷èì óïðàâ-
ëÿòè íå ïîòð³áíî, íàïðèêëàä – îáì³ííèì êóðñîì (òàêîãî
íåìàº ó æîäí³é íîðìàëüí³é êðà¿í³), àëå íå óïðàâëÿºìî
òàêèìè ðå÷àìè, ÿê³ íàñïðàâä³ öüîãî ïîòðåáóþòü. Çîêðå-
ìà, íà â³äì³íó â³ä ³íøèõ êðà¿í, íàø³ ìîæíîâëàäö³ íå äî-
êëàäàþòü çóñèëü äëÿ îïòèì³çàö³¿ êðåäèòíî¿ ñòàâêè, àê-
òèâ³çàö³¿ ðîçâèòêó ï³äïðèºìíèöòâà òîùî. Â Óêðà¿í³
óòâîðåí³ òàê³ «ìîíñòðè», ÿê Ì³í³ñòåðñòâî åêîíîì³êè (êî-
ëèøí³é Äåðæïëàí ðåñïóáë³êè), ãàëóçåâ³ ì³í³ñòåðñòâà é
â³äîìñòâà, ùî ôàêòè÷íî çàéìàþòüñÿ ðîçêðàäàííÿì áþ-
äæåòó, à íå ðîçðîáëåííÿì ïðîãðàì ðîçâèòêó åêîíîì³êè,
âèõîäó ³ç ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ êðèçè, ÿêèõ íàðàç³ íå-
ìàº (³ çäàëîñÿ á äèâíèì, ÿêáè áóëè). ² æîäíà ³ç çàçíà÷å-

íèõ ñòðóêòóð â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà ðîçâèòîê îá'ºêòà óï-
ðàâë³ííÿ (âëàñíå åêîíîì³êè êðà¿íè) íå íåñå. Óñÿ ñèñòåìà
«åêîíîì³÷íîãî óïðàâë³ííÿ» ïðîñÿêíóòà êîðóïö³ºþ,
íàö³ëåíà ëèøå íà òå, ùîá «äî¿òè» äåðæàâó, ï³äïðèºìö³â
³ íàñåëåííÿ.

Âîäíî÷àñ, âàæëèâî íå ñò³ëüêè êðèòèêóâàòè, ñê³ëüêè
çíàòè òà çàïðîïîíóâàòè íîâó ìîäåëü óïðàâë³ííÿ. Ó
öüîìó êîíòåêñò³ õî÷ó ñêàçàòè, ùî ìíîþ ðîçðîáëåíèé
êîíñòðóêòèâíèé ïðîåêò ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ äåðæàâîþ,
åêîíîì³÷íîþ ÷àñòèíîþ îá’ºêòà óïðàâë³ííÿ, ãðîøîâî-
áàíê³âñüêîþ ñôåðîþ. Öåé ïðîåêò áàçóºòüñÿ íà ñèñòåì-
íîìó àíàë³ç³ é ïåðåäáà÷àº ñòâîðåííÿ ñèñòåìè óïðàâ-
ë³ííÿ ç íóëÿ, ç «÷èñòîãî àðêóøà», à ôóíêö³¿, ñòðóêòóðà òà
êîìïåòåíö³ÿ åëåìåíò³â (îðãàí³â, ïîñàäîâèõ îñ³á) âèçíà-
÷àþòüñÿ, âèõîäÿ÷è ³ç ä³éñíèõ ïîòðåá îá'ºêòà óïðàâë³ííÿ.
Ìè ïðîïîíóºìî ìåõàí³çìè, ÿê³ äîçâîëÿòü óïðàâëÿòè íå
â ðó÷íîìó ðåæèì³, à íà îñíîâ³ çàêîí³â.

Ó ãðîøîâî-áàíê³âñüê³é ñôåð³ Óêðà¿íè òàêîæ íàêîïè-
÷èëîñÿ ÷èìàëî ïàðàäîêñ³â. Íàïðèêëàä, äîñ³ íå ðåãëà-
ìåíòîâàíî ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ùîäî îäåðæàííÿ çîâí³ø-
íüî¿ ïîçèêè, òîáòî íå âèçíà÷åíî, õòî âèð³øóº ïèòàííÿ
ïðî òå, ó ÿêèõ âèïàäêàõ çâåðòàòèñÿ ïî ïîçèêó ³ ÿêîþ ìàº
áóòè ¿¿ ðîçì³ð. Â óñ³õ öèâ³ë³çîâàíèõ êðà¿íàõ ïðîáëåìè,
ïîâ’ÿçàí³ ³ç çîâí³øí³ì äåðæàâíèì áîðãîì, íàëåæàòü äî


