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Åêîíîì³÷íà êðèçà, ùî ïî÷àëàñÿ ó 2008 ðîö³ é òðè-
âàº äîòåïåð ó ñâ³ò³ òà Óêðà¿í³, âèÿâèëàñÿ íåïåðåä-
áà÷åíîþ ÿê äëÿ âëàäè, òàê ³ äëÿ åêñïåðòíîãî

ñï³âòîâàðèñòâà, íå êàæó÷è âæå ïðî íàñåëåííÿ òà
ï³äïðèºìö³â. Àëå õòî æ ó öüîìó âèííèé ³ ùî ðîáèòè?

Ó öüîìó êîíòåêñò³ õî÷ó çâåðíóòè óâàãó íà äâ³ ïðîáëå-
ìè. Ïî-ïåðøå, çà íèçêîþ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â,
ÿê³ íàâîäÿòü â³ò÷èçíÿí³ ïîë³òèêè òà åêñïåðòè, ç ïîëÿ çîðó
«çíèêàº» êîíêðåòíà ëþäèíà, ¿¿ ïîòðÿñ³ííÿ, òðèâîãè é
íàä³¿. Àëå æ áóäü-ÿêà êðèçà – öå, íàñàìïåðåä, óäàð ïî
çâè÷àéí³é ëþäèí³. Ñó÷àñíà êðèçà â óêðà¿íñüêèõ óìîâàõ
ïîçíà÷èëà íîâ³ ðèçèêè, ïîâ'ÿçàí³ ç ïîòåíö³éíèì ñîö³àëü-
íèì äåôîëòîì, òîáòî äåôîëòîì îáîâ'ÿçê³â äåðæàâè ïå-
ðåä ëþäèíîþ. Ïî-äðóãå, âèÿâèâñÿ òàê çâàíèé ³íòåëåêòó-
àëüíèé ðîçðèâ, ÿêèé ïîëÿãàº â ò³ì, ùî íà ïî÷àòêó êðèçè
(òà é ñüîãîäí³) íàâ³òü åêñïåðòè ç³ ñâ³òîâèìè ³ìåíàìè íå
çìîãëè í³ ñïðîãíîçóâàòè äæåðåëà ³ òåíäåíö³¿ êðèçè, í³
ñôîðìóâàòè ïðèéíÿòí³ çàõîäè ùîäî ïîì'ÿêøåííÿ ¿¿
íàñë³äê³â. Öå âèçíàëè áàãàòî ïîë³òèê³â, ³ íàâ³òü êîëèøí³é
êåð³âíèê Ôåäåðàëüíî¿ ðåçåðâíî¿ ñèñòåìè À. Ãð³íñïåí
â³äçíà÷èâ, ùî â³í ïîìèëÿâñÿ â ïåðåäáà÷åííÿõ ñâ³òîâî¿
åêîíîì³÷íî¿ äèíàì³êè. Òîìó äëÿ åêñïåðòíîãî ñï³âòîâà-
ðèñòâà, ÿê ³ ðàí³øå, àêòóàëüíèìè º çàâäàííÿ óòî÷íèòè
ðåàëüíèé ñòàí ñïðàâ, ñôîðìóâàòè íàóêîâå ïîÿñíåííÿ
ñó÷àñíîãî é ìàéáóòíüîãî, çàïðîïîíóâàòè ñóêóïí³ñòü àí-
òèêðèçîâèõ çàõîä³â ³ ò. ³í. Ìè ïîâèíí³ âèçíàòè, ùî ³ íàó-
êà, ³ ïîë³òèêà ñüîãîäí³ âèÿâèëèñÿ íå ãîòîâèìè ïîÿñíèòè,
ùî â³äáóâàºòüñÿ â ãëîáàëüíîìó ñâ³ò³ òà êîíêðåòí³é
êðà¿í³.

Ñôîðìóâàëîñÿ òå, ùî íàçèâàþòü «ãðóäêîþ âåðì³-
øåë³» (noodle bowl àáî spaghetti bowl), êîëè ïðîáëåìè
íàñò³ëüêè ïîâ'ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ, ùî ¿õ íåìîæëèâî ïîäîëà-
òè îêðåìî, – òðåáà ïðèéìàòè ñèñòåìíå ð³øåííÿ. Íà
æàëü, ïðîâåäåí³ çàõîäè ³íîä³ ò³ëüêè çá³ëüøóþòü ê³ëüê³ñòü
«ïðîáëåì-âåðì³øåë³í» ÷è «óù³ëüíþþòü» ¿õ âçàºìî-
çâ'ÿçîê. Ïîíàä òå, ðåàë³çîâàí³ çàõîäè ÷àñòî áóâàþòü
æîðñòê³ø³, í³æ ñàì³ êðèçè. Ñàìå òîìó ïîòð³áíî ÷åñíî ïî-
ÿñíþâàòè ñóñï³ëüñòâó é êîæí³é ëþäèí³ ñóòü ïîä³é, ÿê³ â³ä-
áóâàþòüñÿ â êðà¿í³, ïîïåðåäæàòè ïðî ñêðóòí³ñòü àíòèêðè-
çîâèõ ð³øåíü, äåìîíñòðóâàòè, ùî âëàäà ïàì'ÿòàº ïðî
ëþäåé ³ ðîáèòü ó öèõ óìîâàõ óñå ìîæëèâå. ²ìïåðàòèâîì
ïîâèííà áóòè ðåàëüíà ë³áåðàëüíî-äåðæàâíèöüêà ïîë³-
òèêà, ùî ïðîâîäèòüñÿ â áàãàòüîõ êðà¿íàõ: äîïîìàãàòè
ñëàáêèì ³ íå çàâàæàòè ³í³ö³àòèâíèì.

Ñüîãîäí³ âæå ïðîãëÿäàþòüñÿ «òî÷êè ðîñòó» íîâîãî
ñóñï³ëüíîãî äîãîâîðó, ùî îð³ºíòîâàíèé ó êîðîòêîñòðî-
êîâ³é ïåðñïåêòèâ³ íà âèæèâàííÿ, à â äîâãîñòðîêîâ³é – íà
ðîçâèòîê. Äëÿ ðåàë³çàö³¿ çàâäàíü ïåðøîãî åòàïó íàóêà ³
ïðàêòèêà ïîâèíí³ ñêëàñòè «ìåíþ» àíòèêðèçîâèõ ïðîïî-

çèö³é, ñâîãî ðîäó «äåìïôåð³â», äëÿ êîíêðåòíîãî ï³äïðè-
ºìñòâà, óí³âåðñèòåòó, ìåð³¿ é ò.ï., ïîçíà÷èòè â³äïîâ³äí³
êðèçîâ³ òî÷êè ³ «äîðîæí³ êàðòè». Ùî ñòîñóºòüñÿ äàëåêèõ
ïåðñïåêòèâ Óêðà¿íè, òî ¿õ äîñÿãíåííÿ ìîæëèâå ò³ëüêè â
ðåçóëüòàò³ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó êðà¿íè.

Ñë³ä òàêîæ â³äçíà÷èòè äâà íàïðÿìè àíòèêðèçîâèõ çà-
õîä³â: ïåðøèé ðåàë³çóºòüñÿ øëÿõîì çàëó÷åííÿ äîäàòêî-
âèõ ðåñóðñ³â, äðóãèé – íå âèìàãàº âèòðàò, ïðèïóñêàþ÷è,
ùî ìîæíà íå ðîáèòè íåïðîäóìàíèõ ð³øåíü. Íàïðèêëàä,
ñèñòåìà òåñòóâàííÿ ïðè âñòóï³ â óí³âåðñèòåòè. Âñòóïíà
êàìïàí³ÿ ó ÂÍÇ çàâåðøèëàñÿ, òåñòóâàííÿ â³äáóëîñÿ, ó÷àñ-
íèêè, ïðèðîäíî, çâ³òóþòü ïðî óñï³õè. Îäíàê îñíîâíèé çà-
êîí ñèñòåìîòåõí³êè ãîâîðèòü, ùî íîâ³ ôóíêö³¿ ïîðîäæó-
þòü íîâ³ ïðîáëåìè. Ìè ïîáà÷èëè, ùî äåÿê³ àá³òóð³ºíòè
çàì³ñòü ðîçóìíîãî âèáîðó ìàéáóòíüî¿ ñïåö³àëüíîñò³
ïîäàâàëè çàÿâè â äåñÿòêè óí³âåðñèòåò³â. ×è ìîæíà áóëî
ïåðåäáà÷èòè öå? Òàêîæ ô³êñóâàëèñÿ âèïàäêè íåâ³äïî-
â³äíîñò³ âèñîêî¿ îö³íêè ñåðòèô³êàòó é íèçüêî¿ – àòåñòàòó.
Òðåòÿ ïðîáëåìà îñâ³òè: º åêñïåðòí³ îö³íêè, ùî ó öüîìó
íàâ÷àëüíîìó ðîö³ ÷åðåç çíèæåííÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ
óí³âåðñèòåòè ìîæóòü âòðàòèòè ìàéæå ÷âåðòü ñòóäåíò³â,
ùî íàâ÷àþòüñÿ çà êîíòðàêòîì. Àäæå çàîùàäæåííÿ é äî-
õîäè êîíêðåòíî¿ ëþäèíè, äîìîãîñïîäàðñòâà ð³çêî ñêîðî-
òèëèñÿ, çíà÷íèé ïðîøàðîê íàñåëåííÿ æèâå ó ðåæèì³
ïðîñòîãî âèæèâàííÿ. Òîìó ðåàë³çàö³ÿ ð³øåíü óêðà¿íñüêèõ
äîìîãîñïîäàðñòâ ïðî ³íâåñòóâàííÿ â ìàéáóòíº (à îñâ³òíÿ
ïðîãðàìà – öå äîâãîñòðîêîâà ³íâåñòèö³ÿ) ï³ä çàãðîçîþ.
²ñíóº ³ íîâèé ðèçèê: ó ñòóäåíò³â, íàâ³òü òèõ, ÿê³ íàâ÷àþòü-
ñÿ íà áþäæåòí³é îñíîâ³, ìîæå íå âèñòà÷èòè ãðîøåé íà
ïðîäîâæåííÿ íàâ÷àííÿ. Ïðè öüîìó çàóâàæó, ùî ºäèíå
ì³æíàðîäíå ïîð³âíÿëüíå äîñë³äæåííÿ ð³âíÿ îñâ³÷åíîñò³
øêîëÿð³â, ó ÿêîìó áðàëà ó÷àñòü Óêðà¿íà ê³ëüêà ðîê³â òîìó
ç ìàòåìàòèêè òà ïðèðîäíè÷èõ íàóê, ïîêàçàëî, ùî ìè ñå-
ðåä êðà¿í-àóòñàéäåð³â.

ß çàçäðþ òèì íàö³ÿì, ë³äåðè ÿêèõ çàêëèêàþòü ëþäåé
äèâèòèñÿ â ìàéáóòíº. Íåäàâíî Ïðåçèäåíò ÑØÀ Áàðàê
Îáàìà ï³ä ÷àñ âèñòóïó â Íàö³îíàëüí³é àêàäåì³¿ íàóê ñêà-
çàâ: «Äåÿê³ ãîâîðÿòü, ùî â òàêèé âàæêèé ÷àñ ìè íå ìî-
æåìî äîçâîëèòè ñîá³ ³íâåñòóâàòè â íàóêó, ùî ï³äòðèìêà
äîñë³äæåíü – öå âñå-òàêè ðîçê³ø ó ò³ ÷àñè, êîëè âñå âèç-
íà÷àºòüñÿ ÿê íåîáõ³äí³ñòü. ß êàòåãîðè÷íî íå çãîäíèé.
Íàøå ïðîöâ³òàííÿ, áåçïåêà, çäîðîâ'ÿ, åêîëîã³ÿ ³ ÿê³ñòü
æèòòÿ íèí³ á³ëüø í³æ êîëè-íåáóäü çàëåæàòü â³ä íàóêè».
Â³í çàïðîñèâ ó ñâîþ àäì³í³ñòðàö³þ áàãàòüîõ ó÷åíèõ ç³
ñâ³òîâèì ³ì'ÿì, íîáåë³âñüêèõ ëàóðåàò³â. Íà æàëü, ïðè-
êëàä³â ó÷àñò³ ïðîâ³äíèõ óêðà¿íñüêèõ ó÷åíèõ ó ï³äãîòîâö³
é ïðèéíÿòò³ äåðæàâíèõ ð³øåíü íåáàãàòî. Ó 2009 ðîö³ â
Óêðà¿í³ áóëî ñêîðî÷åíî äåðæçàìîâëåííÿ íà ïðèéîì äî
àñï³ðàíòóðè é äîêòîðàíòóðè. Øòó÷í³ ïåðåøêîäè íà øëÿ-

²ãîð Æèëÿºâ,
äîêòîð åêîíîì³÷íèõ íàóê, 
çàñòóïíèê çàâ³äóâà÷à ñåêðåòàð³àòó 
Êîì³òåòó Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè ç ïèòàíü íàóêè òà îñâ³òè

Ìîæëèâ³ñòü ñîö³àëüíîãî äåôîëòó 
â óìîâàõ ñó÷àñíî¿ êðèçè â Óêðà¿í³
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õó îìîëîäæåííÿ âèêëàäàöüêèõ êàäð³â äåìîíñòðóº é óâå-
äåíå ³ç ñ³÷íÿ öüîãî ðîêó íîâå ïîëîæåííÿ ïðî ïðèñâîºííÿ
çâàíü äîöåíòà òà ïðîôåñîðà. Òàê³ çàõîäè ëèøå äîäàþòü
ïðîáëåì, íå äàþ÷è ìîæëèâîñò³ ðîçâèâàòèñÿ íàóêîâèì
êàäðàì, ñïðèÿþ÷è çá³ëüøåííþ «³íòåëåêòóàëüíîãî ðîç-
ðèâó», ñòâîðþþ÷è íîâ³ çàãðîçè.

Ãîâîðÿ÷è ïðî éìîâ³ðí³ñòü ñîö³àëüíîãî äåôîëòó, âàð-
òî çàçíà÷èòè, ùî äåðæàâ³ ñüîãîäí³ äåäàë³ ñêëàäí³øå âè-
êîíóâàòè ñâî¿ ôóíêö³¿, òîáòî çàáåçïå÷óâàòè êîæí³é ëþ-
äèí³ ãàðàíò³¿ îäåðæàííÿ çàãàëüíîâèçíàíèõ ïóáë³÷íèõ
áëàã, ñåðåä ÿêèõ: îñâ³òà, ìåäèöèíà, ñîö³àëüíå ³ ïåíñ³éíå
çàáåçïå÷åííÿ, à òàêîæ íîðìàëüíå, ñòàá³ëüíå ³ñíóâàííÿ
ñëàáêèõ, íàäàþ÷è ïðè öüîìó ìîæëèâ³ñòü ðîçâèâàòèñÿ
ïðèâàòíèì ³í³ö³àòèâàì. Ó ïåðøó ÷åðãó, ñë³ä ï³äòðèìóâà-
òè ³ííîâàö³¿, òîìó ùî íîâàòîð, çà âèçíà÷åííÿì, òðàíñ-
ôîðìóº íàâêîëèøíº ñåðåäîâèùå. Íàïðèêëàä, áàãàòî

ðîçâèíåíèõ êðà¿í â óìîâàõ êðèçè ðîçøèðèëè îáñÿãè
ï³ëüã äëÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, íàñàìïåðåä ó òàêèõ ãà-
ëóçÿõ, ÿê âèñîêîòåõíîëîã³÷íà ïðîìèñëîâ³ñòü ³ ðîçðîáêà
ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Íàâ³òü íàø³ íàéáëèæ÷³
ñóñ³äè – Ìîëäîâà, Á³ëîðóñü, Ðîñ³ÿ – ïåðåâåëè ö³ ñôåðè,
ó ñîá³âàðòîñò³ ÿêèõ äóæå âåëèêà ÷àñòêà òðóäîâèõ âèòðàò,
íà ñòèìóëþþ÷èé ðåæèì îïîäàòêîâóâàííÿ. Ó íàñ, íà
æàëü, ùå ä³º êîëèøíÿ ïîäàòêîâà ñèñòåìà, ùî íå ïðèïó-
ñêàº íàäàííÿ ï³ëüã â ³ííîâàö³éí³é ñôåð³.

Îêðåì³ êðèçîâ³ ÿâèùà ôîðìóþòü ñóêóïí³ñòü çàãðîç,
ÿê³ ëþäèíà â³ä÷óâàº íà ñîá³ ùîäíÿ – íà âóëèö³, íà ðîáîò³,
âäîìà. Òîìó àíòèêðèçîâ³ çàõîäè ïîâèíí³ áóòè êîìïëåê-
ñíèìè, îð³ºíòîâàíèìè íà ð³øåííÿ ÿê ïîòî÷íèõ, òàê ³
ìàéáóòí³õ ïðîáëåì ëþäèíè. Ïîë³òèêè çîáîâ'ÿçàí³ ñôîð-
ìóâàòè íîâèé ñóñï³ëüíèé äîãîâ³ð, ç óìîâàìè ÿêîãî ïî-
ãîäèòüñÿ á³ëüø³ñòü íàñåëåííÿ êðà¿íè.

ßðîñëàâ Ñîëòèñ,
äèðåêòîð ç ³íñòèòóö³éíèõ â³äíîñèí, 

ðàäíèê ïðàâë³ííÿ áàíêó UniCredit Bank,
åêñ-çàñòóïíèê Ãîëîâè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè

Â³äíîâèòè ôóíêö³¿ íàö³îíàëüíî¿ 
âàëþòè – îñíîâíå çàâäàííÿ äåðæàâè

Ãîëîâíèìè ôóíêö³ÿìè ãðîøåé ó êîæí³é äåðæàâ³ º
çàáåçïå÷åííÿ ðîçðàõóíê³â, çä³éñíåííÿ ïëàòåæ³â
òà íàêîïè÷åííÿ. Óêðà¿íñüêà ãðèâíÿ íå âèêîíóº

æîäíî¿ ³ç íàçâàíèõ ôóíêö³é. ß íå áóäó êðèòèêóâàòè ó
öüîìó êîíòåêñò³ Óðÿä ÷è Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè,
àëå ãîâîðèòè ïðî íåïðàâèëüí³ ä³¿, ÿê³ ïðèçâåëè äî êðàõó
ñèñòåìè, ïîòð³áíî.

Öåíòðàëüíèé áàíê áóäü-ÿêî¿ êðà¿íè íå âñòàíîâëþº
êóðñ ñâîº¿ âàëþòè, îñê³ëüêè íå ìàº íà öå ïðàâà (òàê ñà-
ìî, ÿê Ã³äðîìåòöåíòð íå ìàº ïðàâà äèêòóâàòè íàì ïîãî-
äó, ÿêà âñòàíîâëþºòüñÿ ïðèðîäîþ). Êóðñ êîæíî¿ âàëþòè
ôîðìóºòüñÿ íà ðèíêó, à öåíòðàëüíèé áàíê ìîæå ëèøå
âïëèâàòè íà öåé ïðîöåñ, åì³òóþ÷è àáî âèëó÷àþ÷è ç îáî-
ðîòó íàö³îíàëüíó âàëþòó. Íàöáàíê Óêðà¿íè âñòàíîâëþ-
âàâ êóðñ (ÿê çàâæäè – íèæ÷å ðåàëüíîãî) äî 1997 ðîêó,
àëå ïîò³ì öÿ ïðàêòèêà áóëà ïðèïèíåíà. Ç ïðèõîäîì íî-
âîãî Ãîëîâè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè âîíà çíîâó
â³äíîâèëàñÿ, ùî ïðèçâåëî äî âàëþòíèõ ñïåêóëÿö³é. Îñ-
òàííº ñòàëî ìîæëèâèì òîìó, ùî º ïåâí³ îñîáè ³ ô³ðìè,
ÿê³ ìàþòü äîñòóï äî êóï³âë³ âàëþòè íå çà ðèíêîâèì, à çà
òàê çâàíèì îô³ö³éíèì êóðñîì ÍÁÓ. À ïîò³ì ïðèäáàí³ òà-
êèì ÷èíîì êîøòè ïåðåïðîäàþòüñÿ çà ðåàëüíèì êóðñîì,
íà ÷îìó çàðîáëÿþòüñÿ âåëèê³ ïðèáóòêè. Ïîä³áí³ àìî-
ðàëüí³ ä³¿ ÿ ââàæàþ ìàðîäåðñòâîì.

Ðåô³íàíñóâàòè Íàöáàíê ìîæå ò³ëüêè íàéêðàù³ êî-
ìåðö³éí³ áàíêè, òîáòî ò³, ÿê³ êðåäèòóþòü åêîíîì³êó, à ò³
áàíêè, ÿê³ âêðàëè ãðîø³, ïîòð³áíî ë³êâ³äîâóâàòè ïðîòÿ-
ãîì òðüîõ äí³â, ïîâåðíóâøè ïðè öüîìó ëþäÿì óñ³ ¿õ çà-
îùàäæåííÿ. ß çíàéîìèé ³ç ë³êâ³äàòîðîì êîìåðö³éíèõ
áàíê³â ó ÑØÀ, ÿêîìó áóëî 73 ðîêè. Â³í çà âñå ñâîº æèòòÿ
ë³êâ³äóâàâ 700 áàíê³â. ßêèé áóâ ïîðÿäîê ë³êâ³äàö³¿? ßê
ò³ëüêè ó áàíêó çóïèíèëèñÿ ïëàòåæ³, äî íüîãî ïðèõîäèòü

ë³êâ³äàòîð ³ àðåøòîâóº âñ³ ïàñèâè òà àêòèâè. Ïðîöåñ
ë³êâ³äàö³¿ òàêîãî áàíêó òðèâàº òðè äí³. Çà öåé ïåð³îä
ìîæíà ïðîäàòè ïàñèâè òà àêòèâè çà áåçö³íü. Ðåô³íàíñó-
âàííÿ æ ìåðòâîãî áàíêó ìîæíà ïîð³âíÿòè ³ç ³í’ºêö³ºþ äî-
ðîãèõ ë³ê³â ó ïðîòåç. Óðÿä ó æîäíîìó ðàç³ íå ïîâèíåí ïå-
ðåéìàòè íà ñåáå áîðãè òàêîãî áàíêó é ñòàâèòè òóäè
âëàñíîãî ìåíåäæåðà, áî â Óðÿä³ â ïðèíöèï³ íåìàº
áàíê³ð³â. ßêùî º áàæàííÿ ³ ìîæëèâ³ñòü ñïàñòè ÿê³ñü áàí-
êè, òî ãðîø³ ïîòð³áíî äàòè íàéêðàùîìó ç íèõ. À ï³äòðè-
ìóþ÷è íà ïëàâó íåä³ºçäàòí³ ñòðóêòóðè, ìè ³íô³êóºìî âñþ
áàíê³âñüê³ ñèñòåìó.

Íå ìåíø âàæëèâîþ º ïðîáëåìà çîâí³øí³õ áîðã³â Óê-
ðà¿íè. Äîâîäèòüñÿ ³íêîëè ÷óòè ³íôîðìàö³þ, ùî íàøà
äåðæàâà âèííà $100 ìëðä. Öå íå â³äïîâ³äàº ä³éñíîñò³.
Äåðæàâíèé áîðã Óêðà¿íè ñòàíîâèòü $29 ìëðä., à ðåøòó
âèíí³ êîìåðö³éí³ ñòðóêòóðè. Íå ñïðàâåäëèâî, êîëè äåð-
æàâà ïîâèííà â³äïîâ³äàòè çà êîðïîðàòèâíèìè áîðãàìè.
Ïðèì³ðîì, çáàíêðóòóâàâ Lehman Brothers Holdings,
Inc. – àìåðèêàíñüêèé ³íâåñòèö³éíèé áàíê, ðàí³øå îäèí
³ç êðàùèõ ó ñâ³ò³. Öÿ ô³íàíñîâà ñòðóêòóðà íàäàâàëà íàø³é
äåðæàâ³ ïîçèêó â ñóì³ $200 ìëí., ÿêó ìè ïîâåðíóëè ¿é ç
äèñêîíòîì 70%. Îáîðîò Lehman Brothers Holdings, Inc.
òîä³ ñÿãàâ $6 òðëí., à ñòàòóòíèé ôîíä äîð³âíþâàâ $36
ìëðä. Îòæå, äåðæàâà ñâî¿ áîðãè ïîâåðòàº, àëå íå âèïëà-
÷åí³ ïîçèêè êîìåðö³éíèõ, íåäåðæàâíèõ êîìïàí³é – òî
¿õí³ ïðîáëåìè. Äåðæàâà íå ïîâèííà ðåô³íàíñóâàòè ò³
áàíêè, ÿê³ ìàþòü áîðãè ïåðåä ³íîçåìíèìè ô³íàíñîâèìè
ñòðóêòóðàìè. À íàäàþ÷è ãðîø³ çà ô³êñîâàíèì êóðñîì
ñëàáêèì áàíêàì, ÍÁÓ ðîçêðóòèâ ñïåêóëÿö³þ.

Ãðîø³, ÿê³ óêðà¿íñüêå íàñåëåííÿ îòðèìóº ó âèãëÿä³
çàðïëàò ³ äîõîä³â, ïîâèíí³ âèêîíóâàòè ôóíêö³þ çáåðå-
æåííÿ áàãàòñòâà. Ïîòð³áíî àã³òóâàòè é ñïîíóêàòè ëþäåé


