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íîãî âàëþòíîãî ôîíäó, ÿêà ñôîðìîâàíà çà ïðèíöèïîì
âàëþòíîãî êîøèêà. Äî âàëþòíîãî êîøèêà SDR âêëþ÷à-
þòüñÿ äîëàð ÑØÀ, ºâðî, ÿïîíñüêà ³ºíà òà áðèòàíñüêèé
ôóíò ñòåðë³íã³â. Ïèòîìà âàãà êîæíî¿ âàëþòè ó öüîìó êî-
øèêó çàëåæèòü â³ä ¿¿ ÷àñòêè ó ñâ³òîâîìó çîâí³øíüîòîðãî-
âîìó îáîðîò³ é ïîêàçíèê³â åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó â
êðà¿íàõ – åì³òåíòàõ öèõ âàëþò.

Âðàõîâóþ÷è òå, ùî Óêðà¿íà çàäåêëàðóâàëà êóðñ íà
âñòóï äî ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, âàðòî ðîçãëÿíóòè ìîæ-
ëèâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ ºâðî ó â³ëüíîìó ãðîøîâîìó îá³ãó â
êðà¿í³ ïàðàëåëüíî ç óêðà¿íñüêîþ íàö³îíàëüíîþ âàëþ-
òîþ. Ïîä³áí³ ïðîïîçèö³¿ íèí³ îáãîâîðþþòüñÿ â Àëáàí³¿,
êðà¿íàõ Áàëò³¿ òà ²ñïàí³¿. Òàêèé âàð³àíò îñîáëèâî àêòó-
àëüíèé äëÿ íàñ, îñê³ëüêè ãðèâíÿ íàðàç³ ïåðåòâîðþºòüñÿ
íà ñóðîãàòíó âàëþòó. Äå-ôàêòî â Óêðà¿í³ ºâðî âæå øèðî-
êî âèêîðèñòîâóºòüñÿ, îñîáëèâî ó ãîò³âêîâèõ îïåðàö³ÿõ.
Íèí³ ÷èìàëî ñóïåðìàðêåò³â, ùî ïðîäàþòü êîøòîâí³ ³íî-
çåìí³ òîâàðè, çàçíà÷àþòü ö³íó â ºâðî, ïîçàÿê ñàìå ó ö³é
âàëþò³ çä³éñíþþòüñÿ ³ìïîðòí³ ïîñòàâêè.

Ç ìåòîþ ïðèñêîðåííÿ êîíöåíòðàö³¿ òà öåíòðàë³çàö³¿
áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó â Óêðà¿í³ âàðòî çàëó÷èòè äëÿ óê-
ðà¿íñüêèõ áàíê³â íîâèõ åôåêòèâíèõ âëàñíèê³â, ÿê óêðà¿í-
ñüêèõ, òàê ³ çàêîðäîííèõ, íàïðèêëàä ³ç Íîðâåã³¿, Äàí³¿,
Ô³íëÿíä³¿, Øâåéöàð³¿, Ëþêñåìáóðãó, Ë³õòåíøòåéíó òîùî.

Äëÿ ðåàë³çàö³¿ âèùåçàçíà÷åíîãî ïëàíó ä³é ïîòð³áíî
îíîâèòè êåð³âíèöòâî Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè. Äî
éîãî ñêëàäó ïîâèíí³ ââ³éòè ïðîôåñ³îíàëè, ïàòð³îòè óê-
ðà¿íñüêî¿ íàö³¿ òà äåðæàâè, ÿê³ íå çàëó÷åí³ â êîðóïö³éí³
ñõåìè ³ íå ïîâ’ÿçàí³ ç ì³æíàðîäíèìè óãðóïîâàííÿìè âà-
ëþòíèõ ñïåêóëÿíò³â (íà êøòàëò FOREX).

Óêðà¿íà ö³ëêîì çäàòíà âèêîðèñòàòè ïîçèòèâíèé äîñ-
â³ä ïîäîëàííÿ ãðîøîâî-áàíê³âñüêî¿ êðèçè, ùî ïðîäå-
ìîíñòðóâàëè Ñëîâà÷÷èíà, Ïîëüùà, Ñêàíäèíàâñüê³ êðà¿-
íè, ÿê³ âèÿâèëèñÿ ñò³éêèìè äî ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ
ïîòðÿñ³íü. Äîñòàòíüî çàçíà÷èòè, ùî Ñëîâà÷÷èíà ç 1 ñ³÷íÿ
2009 ðîêó, ïîïðè ðîçãîðòàííÿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿
êðèçè ó ñâ³ò³, ââåëà â îá³ã ºâðî ³ çàáåçïå÷èëà åôåêòèâíå
ôóíêö³îíóâàííÿ ãðîøîâî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Àíòîí Ô³ë³ïåíêî,
äîêòîð åêîíîì³÷íèõ íàóê, ïðîôåñîð êàôåäðè ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà ³

ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ²íñòèòóòó ì³æíàðîäíèõ â³äíîñèí
Êè¿âñüêîãî íàö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó ³ìåí³ Òàðàñà Øåâ÷åíêà

Ïðîáëåìè êîîðäèíàö³¿ 
åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè â Óêðà¿í³

Óãðîøîâî-áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ ñë³ä ðîçãëÿäàòè
äâ³ ïëîùèíè. Îäíà ç íèõ – ñóòî áàíê³âñüêà (ãðî-
øîâî-êðåäèòíà òà áàíê³âñüêà ñèñòåìè), à äðó-

ãà – íàáàãàòî øèðøà, ùî îõîïëþº åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó â
ö³ëîìó. ² ïðîáëåìà â òîìó, ùî â Óêðà¿í³ í³ ïåðøà, í³ äðó-
ãà íå ìàþòü äîñòàòíüîãî íàóêîâî-ìåòîäîëîã³÷íîãî
îá´ðóíòóâàííÿ. Ó íàñ â³äñóòí³ ñïåö³àë³çîâàí³ íàóêîâ³ óñ-
òàíîâè, ÿê³ á êîíêðåòíî çàéìàëèñÿ ïèòàííÿìè ðîçðîáêè
íàóêîâî îá´ðóíòîâàíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ùî òðàíñ-
ëþºòüñÿ íà â³äïîâ³äí³ ñòðóêòóðè âèùîãî (Óðÿä, Íàö³î-
íàëüí³é áàíê), ñåðåäíüîãî (ì³í³ñòåðñòâà, â³äîìñòâà) òà
ïåðâèííîãî (ï³äïðèºìñòâà, óñòàíîâè, áàíêè) ð³âí³â. Öå
íàäçâè÷àéíî ãëèáîêà âàäà. ßê íàñë³äîê, åêîíîì³÷íà
ïîë³òèêà â Óêðà¿í³ çä³éñíþºòüñÿ ad hoc, òîáòî «äî âèïàä-
êó». Ïåðåâàæàþòü åêñïðîìòè òà ³ìïðîâ³çàö³¿. Óðÿä ïðà-
öþº, ÿê ïîæåæíà êîìàíäà. ×àñòêîâî òàê ñàìî ä³º ³
Íàö³îíàëüíèé áàíê.

Ìè ìàºìî òàê çâàíó íåêîîïåðàòèâíó ïîâåä³íêó òðüîõ
âèùèõ îðãàí³â åêîíîì³÷íî¿ âëàäè (Ïðåçèäåíòñüêà
àäì³í³ñòðàö³ÿ, Óðÿä, Íàö³îíàëüíèé áàíê). Âîíà ïîëÿãàº â
òîìó, ùî òóò, çã³äíî ç òåîð³ºþ ³ãîð, â³äáóâàºòüñÿ «ãðà ç íó-
ëüîâîþ ñóìîþ», ùî ïåðåäáà÷àº ïåðåìîãó îäíîãî ãðàâöÿ
çà ðàõóíîê ïðîãðàøó ³íøîãî. Â óêðà¿íñüêîìó âàð³àíò³ öå
îçíà÷àº: ÿêùî âèãðàº Óðÿä, òî îáîâ’ÿçêîâî ïðîãðàº
Íàö³îíàëüíèé áàíê. Ò³ëüêè êîîïåðàòèâíà ïîâåä³íêà â
äåðæàâ³, êîëè ïðîâîäèòüñÿ îáãîâîðåííÿ ì³æ òðüîìà âèç-
íà÷àëüíèìè ñòðóêòóðàìè, ÿê³ ôîðìóþòü ³ ðåàë³çóþòü åêî-

íîì³÷íó ïîë³òèêó, ìîæå äàòè â ï³äñóìêó «íåíóëüîâó ñó-
ìó», êîëè íå áóäå òèõ, õòî ïðîãðàâ. ßêùî æ ó êðà¿í³
â³äñóòíÿ êîîðäèíàö³ÿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, à íàòîì³ñòü
ïîñò³éíî ëóíàþòü âçàºìí³ çâèíóâà÷åííÿ ³ êðèòèêà, òîä³
äåðæàâà ä³º íåóçãîäæåíî, à îòæå – íååôåêòèâíî.

Òàêèé õàðàêòåð åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè ïîøèðþºòüñÿ é
íàçîâí³ (â³äíîñèíè ç Ì³æíàðîäíèì âàëþòíèì ôîíäîì,
³íøèìè ñòðóêòóðàìè). Ñèòóàö³ÿ, êîëè äåðæàâà íå âèêî-
íóº ï³äïèñàí³ ì³æíàðîäí³ óãîäè, ñâ³ä÷èòü ïðî ¿¿ íèçüêó
³íñòèòóö³éíó ñïðîìîæí³ñòü. Öå õàðàêòåðíî ÿê äëÿ ³íñòè-
òóö³é íàéâèùîãî ùàáëÿ âëàäè, òàê ³ äëÿ ñåðåäíüî¿ ëàíêè
óïðàâë³ííÿ, çîêðåìà êîìåðö³éíèõ áàíê³â, ÿê³ ïîêè ùî
ïðàöþþòü çäåá³ëüøîãî íà ð³âí³ ³íòó¿ö³¿. Öå äðóãà ñåðéîç-
íà âàäà.

Íèí³øí³é êðèçîâèé ñòàí ÿê åêîíîì³êè ó ö³ëîìó, òàê ³
êðåäèòíî-áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ïîðîäæåíèé ïå-
ðåäóñ³ì íåâ³äïðàöüîâàí³ñòþ áàçîâèõ ñòðóêòóðíèõ åëå-
ìåíò³â â åêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³, à â³äïîâ³äíî – íåäîñêîíà-
ëîþ çàêîíîäàâ÷îþ áàçîþ. Àëå øàíñ³â íà òå, ùî áóäóòü
óæèò³ ÿê³ñü êàðäèíàëüí³ çàõîäè äî ïðåçèäåíòñüêèõ âè-
áîð³â, ÿê³ âòÿãóþòü êðà¿íó â ÷åðãîâèé ïîë³òè÷íèé öèêë,
äóæå ìàëî. Çàëèøàºòüñÿ ñïîä³âàòèñÿ ëèøå íà òå, ùî
ñï³ëüíèìè çóñèëëÿìè Óðÿäó òà Íàö³îíàëüíîãî áàíêó, ó
âçàºìîä³¿ ç Ì³æíàðîäíèì âàëþòíèì ôîíäîì, íà îñíîâ³
ðåêîìåíäàö³é Áàçåëü-²², ìîæíà òðàíñôîðìóâàòè ãðîøî-
âî-áàíê³âñüêó ñèñòåìó äëÿ ¿¿ îïòèìàëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó
ïîñòêðèçîâèé ïåð³îä.


