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³äóòü íà ñïåêóëÿö³¿. Ñèñòåìà íåïðîçîðà, íåâ³äîìî, õòî íà
öüîìó íàæèâàºòüñÿ. Äî òîãî æ Óêðà¿íà ôàêòè÷íî ïðî-
ãðàº, íå ìàþ÷è çèñêó: âîíà ïîâåðòàº êîøòè, ÿê³ íåâ³äîìî
êóäè ä³âàþòüñÿ.

Îòæå, ì³æíàðîäíå êðåäèòóâàííÿ – ñïðàâà ñêëàäíà. ²
íà êîæåí âèïàäîê âçÿòòÿ/ïîâåðíåííÿ êðåäèòó ïîòð³áíî
äèâèòèñÿ îêðåìî é êîíêðåòíî.

Ïðîòå íàéã³ðøà ñèòóàö³ÿ â Óêðà¿í³ ñêëàëàñÿ íå ó êðå-
äèòí³é ñôåð³. Ç áóäü-ÿêî¿ ñêëàäíî¿ ñèòóàö³¿ ìîæíà çíàé-
òè âèõ³ä, ÿêùî ó êðà¿í³ º êåðìàíè÷³, ÿêèì ìîæíà áóëî á

äîâ³ðèòè ñêëàñòè ðåàëüíó àíòèêðèçîâó ïðîãðàìó é âè-
âåñòè åêîíîì³êó ³ç ïð³ðâè. Íà æàëü, ó âëàäó â Óêðà¿í³ íå
ïîòðàïëÿþòü ëþäè, êîòð³ ìàþòü â³äïîâ³äàëüí³ñòü ³
ôàõîâ³ çíàííÿ.

Âîäíî÷àñ, íàì íå òðåáà î÷³êóâàòè ÿêîãîñü äîáðîãî
öàðÿ àáî àáñîëþòíî íîâó ïîë³òè÷íó ñèëó, çäàòíó ñêåðó-
âàòè êðà¿íó íà ïîäîëàííÿ êðèçè. Òàêèõ ñèë íåìàº. ² öå
â³äáèâàº ãëèáîêó ïñèõîëîã³÷íó, ìîðàëüíó êðèçó óê-
ðà¿íñüêî¿ íàö³¿ â ö³ëîìó. Çðåøòîþ, õòî æ îáèðàâ óñ³õ öèõ
ïðåçèäåíò³â òà ïàðëàìåíòè?

Àíàë³ç îá’ºêòèâíèõ ôàêòîð³â ðîçâèòêó íàö³î-
íàëüíî¿ åêîíîì³êè ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî â Óêðà¿í³
íåìàº âåëèêî¿ çàãðîçè äåôîëòó. Îäíàê ñóá’ºê-

òèâí³ ôàêòîðè íå º îáíàä³éëèâèìè: íàø³ äåðæàâí³ ë³äå-
ðè íå áàæàþòü áðàòè ñï³ëüíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü òà ôîðìó-
âàòè çàãàëüíó ñòðàòåã³þ ðîçáóäîâè äåðæàâè ³ âèõîäó ç
êðèçè. ßê íàñë³äîê, êîæíèé ïðàöþº çà ñâî¿ì ðîçêëàäîì,
íà ñâ³é ðîçñóä. Ïðåçèäåíò Óêðà¿íè äóìàº íàä òèì, ÿê ïå-
ðåôîðìàòóâàòè öåé Óðÿä. Ïðåì’ºð ìàº ñâîþ, àáñîëþòíî
çðîçóì³ëó ïîçèö³þ: «Íåâäîâç³ áóäóòü âèáîðè, ³ ¿õ òðåáà
âèãðàòè». Íàö³îíàëüíèé áàíê óçàãàë³ æèâå ñâî¿ì, îêðå-
ìèì â³ä äåðæàâè æèòòÿì. Ìîæëèâî, íà ìàéáóòíº íàì
ïîòð³áíî âíåñòè äî Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè çì³íè, ùî â
ïåð³îä, êîëè ó ñâ³ò³ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà êðèçà, âçàãàë³
íåäîö³ëüíî ïðîâîäèòè ïðåçèäåíòñüê³ âèáîðè. 

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî äëÿ ðîçâ’ÿçàííÿ áóäü-ÿêî¿ êðèçè
º äâà êðàéí³õ âàð³àíòè ä³é: 

1) Äåðæàâà ïî÷èíàº âæèâàòè çàõîä³â äëÿ âèõîäó ç³
ñêëàäíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿, áåðå íà ñåáå â³äïîâ³äà-
ëüí³ñòü, ïðèéìàº àíòèêðèçîâ³ ð³øåííÿ, âñòàíîâëþº, õòî ³
ÿê ìàº ä³ÿòè, íàïðèêëàä, âêàçóº Íàö³îíàëüíîìó áàíêó,
ñèñòåì³ êîìåðö³éíèõ áàíê³â, ÿê çä³éñíþâàòè êðåäèòóâàí-
íÿ, ðåô³íàíñóâàííÿ òà ³í. Áóëî á êðàùå, ÿêáè òàêó êåðó-
þ÷ó ðîëü ó êðà¿í³ âèêîíóâàâ Óðÿä. Çðåøòîþ, ï³ä ÷àñ âè-
áîð³â ìè äàìî îö³íêó (ïðîãîëîñóºìî) – âäàëîñÿ ÷è íå
âäàëîñÿ äåðæàâí³é âëàä³ âïîðàòèñÿ ç ïðîáëåìàìè. 

2) Äåðæàâà íå ìîæå äîñÿãè êîíñåíñóñó ñåðåä óñ³õ
âïëèâîâèõ ïîë³òè÷íèõ ñèë. Òîä³ êðàùå íå âòðó÷àòèñÿ ó
ïåðåá³ã êðèçè. Âîíà, õî÷ ³ áóäå äóæå æîðñòêîþ, àëå
øâèäøå ìèíåòüñÿ, ÿê ³ áóäü-ÿêà ðèíêîâà êðèçà. 

Çà ïåðøîãî âàð³àíòó, òîáòî êîëè äåðæàâà êåðóº, âîíà
çãëàäæóº ïðîöåñ ïàä³ííÿ ó êðèçó, àëå íå çäàòíà çàáåçïå-
÷èòè øâèäêèé âèõ³ä ³ç íå¿, òîæ ³ ï³ñëÿêðèçîâèé ï³äéîì
åêîíîì³êè òàê ñàìî íå áóäå øâèäêèì. Íàðàç³ æ â Óêðà¿í³
ïðîãëÿäàºòüñÿ äðóãèé âàð³àíò, à â³ðí³øå, âåäåòüñÿ áåç-
â³äïîâ³äàëüíà äåðæàâíà ïîë³òèêà. 

Ó òàê³é ñèòóàö³¿ îòðèìàííÿ Óêðà¿íîþ ì³æíàðîäíèõ
êðåäèò³â âàðòî ââàæàòè íå ëèøå äîö³ëüíèì, à é íå-

îáõ³äíèì. Âîäíî÷àñ, ÿ íå äóìàþ, ùî â íàñ ÿê ó äåðæàâè
º âåëèêèé âèá³ð óñòàíîâ, äå ìè çìîæåìî âçÿòè ïîçèêó.
Òîìó, ÿêùî ì³æíàðîäí³ ñòðóêòóðè äëÿ íàäàííÿ ãðîøåé
íå âèñóâàþòü Óêðà¿í³ ñêëàäíèõ äëÿ âèêîíàííÿ åêî-
íîì³÷íèõ ÷è ïîë³òè÷íèõ âèìîã ó áóäü-ÿêîìó ¿õ âèãëÿä³,
òî òîä³ êðåäèòè òðåáà áðàòè. Àëå ïðè öüîìó, çâè÷àéíî,
âàðòî çâàæàòè ³ íà ñèòóàö³þ, ÿêà ñêëàëàñÿ íèí³ â Óêðà¿í³:
÷è çìîæåìî ìè ñàìîòóæêè ïîäîëàòè êðèçó, ÿêùî íå áó-
äåìî çàïîçè÷óâàòè êîøòè ³ çàëó÷àòè ³íâåñòîð³â? 

ß ö³ëêîì ïîãîäæóþñÿ ç äóìêîþ ïàíà Î. Ñîñê³íà ïðî
òå, ùî Íàöáàíêó íåîáõ³äíî øóêàòè ïîêóïö³â, ãîòîâèõ
êóïóâàòè íàø³ áàíêè (éäåòüñÿ ïðî ÷èìàëó ¿õ ê³ëüê³ñòü),
áî ³íàêøå íèí³øíÿ êðèçà ìîæå âèÿâèòèñÿ ðóéí³âíîþ
äëÿ Óêðà¿íè. Ñüîãîäí³ êîìåðö³éí³ áàíêè, ÿê³ íå ïîâåðòà-
þòü äåïîçèòè ³ íå çä³éñíþþòü ðîçðàõóíêè, õî÷óòü ðàçîì
³ç Óðÿäîì óñå «ñïèõíóòè» íà ãëàâó ÍÁÓ Â.Ñòåëüìàõà.
Àëå íåñòè â³äïîâ³äàëüí³ñòü ìàº ³ ìåíåäæìåíò áàíê³â,
ÿêèé íå âì³º êåðóâàòè ãðîøîâèìè ïîòîêàìè. Ïðèì³ðîì,
ó òàêèõ ïðîáëåìíèõ áàíêàõ, ÿê «Íàäðà», «Ðîäîâ³ä» òà
³í., – ì³ëüéîíè âêëàäíèê³â. Òîæ ìîæíà ãîâîðèòè, ùî
á³ëüø ÿê ïîëîâèíà óêðà¿íö³â ïîñòðàæäàëà â³ä áàí-
ê³âñüêèõ ìàõ³íàö³é ³ç ãðîøèìà. Ëþäÿì íàãàäóþòü, ùî
ï³äâèùóºòüñÿ ïëàòà çà ïðî¿çä, êîìóíàëüí³ ïîñëóãè, à òà-
êîæ ùî íåïëàòíèêàì áóäóòü â³äêëþ÷àòè ãàç, îïàëåííÿ.
Òîä³ íåõàé äåðæàâà íàäàñòü ìîæëèâ³ñòü îäóðåíèì
âêëàäíèêàì ïðèíàéìí³ ðîçðàõîâóâàòèñÿ çà êîìóíàëüí³
ïîñëóãè ïëàò³æíèìè êàðòêàìè ç³ ñâî¿õ çàìîðîæåíèõ
áàíê³âñüêèõ ðàõóíê³â. Àäæå öå íå ïðîáëåìà ëþäèíè,
êîëè áàíêè íå âèäàþòü í³ ãðîøåé, í³ êðåäèò³â. Çã³äíî ³ç
Öèâ³ëüíèì êîäåêñîì, ãðîìàäÿíèí Óêðà¿íè ìàº ïðàâî
ðîçïîðÿäæàòèñÿ âñ³ºþ âëàñí³ñòþ (ìàéíîì, ãðîøèìà òî-
ùî), ÿêà éîìó íàëåæèòü, áåç æîäíèõ îáìåæåíü. Öå
êîíñòèòóö³éíà íîðìà. 

Íàñë³äêàìè íåðîçâ’ÿçàíî¿ êðèçè â áàíê³âñüê³é ñèñ-
òåì³ ìîæóòü ñòàòè ñîö³àëüí³ ïðîòåñòè. Ó ëþäåé ïðè âëàä³
ïîâèíåí ñïðàöþâàòè ³íñòèíêò ñàìîçáåðåæåííÿ. Áî ÿêùî
îá’ºäíàþòüñÿ ³ ïî÷íóòü ïðîòåñòóâàòè âñ³ ò³ ãðîìàäÿíè, ÿê³
ïîñòðàæäàëè â³ä íåîòðèìàííÿ äåïîçèò³â ³ êðåäèò³â, òî

Îëåêñàíäð Ðÿá÷åíêî, 
äîêòîð åêîíîì³÷íèõ íàóê,

äèðåêòîð Ì³æíàðîäíîãî ³íñòèòóòó ïðèâàòèçàö³¿,
óïðàâë³ííÿ âëàñí³ñòþ òà ³íâåñòèö³é

×è âàðòî Óêðà¿í³ áðàòè 
ì³æíàðîäí³ êðåäèòè?
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íèí³øí³ ìîæíîâëàäí³ íå çìîæóòü í³÷îãî âä³ÿòè, à áóäóòü
ïðîñòî çìåòåí³ ç³ ñâîãî «îë³ìïó». Àäæå êîëè äî áàíêó ÷è
îðãàíó âëàäè ïðèõîäèòü 10 àáî 20 îñ³á ç ïëàêàòàìè, òî
öå îäíà ñïðàâà, à êîëè ïðèõîäèòü 5 ì³ëüéîí³â, òî ñèòó-
àö³ÿ íàáóâàº âæå ³íøîãî, äóæå ñåðéîçíîãî õàðàêòåðó. 

Ì³æíàðîäí³ çàïîçè÷åííÿ Óêðà¿í³ ïîòð³áí³ é äëÿ ïî-
êðèòòÿ äåô³öèòó Äåðæàâíîãî áþäæåòó. Ñüîãîäí³ í³õòî íå
õî÷å âçÿòè íà ñåáå ïîë³òè÷íó â³äïîâ³äàëüí³ñòü ³ âíåñòè
ïðîïîçèö³þ ùîäî çìåíøåííÿ âèòðàò áþäæåòó, áî õòî
âíåñå – òîé ïðîãðàâ, îñîáëèâî íàïåðåäîäí³ âèáîð³â.
Àäæå íåîáõ³äíî áóäå ñêîðîòèòè ñîö³àëüí³ ïðîãðàìè, âè-
ïëàòó çàðïëàò áþäæåòíèêàì. Ñë³ä íàãàäàòè, ùî â Óêðà¿í³
òðàäèö³éíî, ùå ç 1990-õ ðîê³â ïîäåêóäè çàðîá³òíà ïëàò-
íÿ íå âèïëà÷óâàëàñÿ â ïîâíîìó îáñÿç³. 

Àëå êîëè Óðÿä âíîñèòü äîêóìåíò, à Ïðåì’ºð-ì³í³ñòð
Óêðà¿íè ï³äïèñóº ïðîïîçèö³þ, çà ÿêîþ, íàïðèêëàä,
ïåíñ³¿ íå âèïëà÷óâàòèìóòüñÿ â ïîâíîìó îáñÿç³, òî öå áó-
äå ïîë³òè÷íèé ê³íåöü òîìó, õòî ï³äïèñàâ ïîä³áíèé äîêó-
ìåíò, – ³ íà âèáîðè âæå ìîæíà íå éòè. Òîæ í³õòî íå õî÷å
âäàâàòèñÿ äî ñêîðî÷åíü âèòðàòíî¿ ÷àñòèíè áþäæåòó – í³
Ïðåçèäåíò, í³ Ïðåì’ºð-ì³í³ñòð, í³ ïîë³òè÷í³ ñèëè, ïðåä-
ñòàâëåí³ ó ïàðëàìåíò³. 

Îäíàê ÿêùî íåìîæëèâî çì³íèòè çàêîí ïðî Äåðæàâ-
íèé áþäæåò, òî ïîòð³áíî ïðèíàéìí³ âèð³øèòè, ùî ³ ÿê ðî-
áèòè ç áàíê³âñüêîþ ñèñòåìîþ, äå çàìîðîæåí³ äåïîçèòí³
âêëàäè ãðîìàäÿí, áî öå íåñå äåðæàâ³ çàãðîçó ñîö³àëüíî-
ãî õàðàêòåðó. ² öÿ çàãðîçà á³ëüøà, í³æ ÷àñòêîâà âèïëàòà
çàðîá³òíî¿ ïëàòè. Ëþäè âæå ïðîõîäèëè òàê³ ðå÷³, êîëè ¿ì
÷àñòêîâî àáî â íàñòóïíîìó ì³ñÿö³ âèäàâàëèñÿ çàðîá³òêè,
à îò ÿêùî âåëè÷åçíó ê³ëüê³ñòü ãðîìàäÿí Óêðà¿íè îäíî÷àñ-
íî ëèøèòè ãðîøåé, ÿê³ âîíè ðîçì³ùóâàëè â áàíê³âñüê³é
ñèñòåì³, òî, ÿ äóìàþ, âîíè íå ñïðèéìóòü öå ñïîê³éíî. 

Âëàñíå, ùîá çàïîá³ãòè ö³é âåëèê³é çàãðîç³, é ïîòð³áíî
áðàòè ì³æíàðîäí³ êðåäèòè. ßêùî ªâðîïåéñüêèé áàíê
ðåêîíñòðóêö³¿ ³ ðîçâèòêó íàäàñòü Óêðà¿í³ êðåäèò – ñïà-
ñèá³, ÿêùî ÿêàñü äåðæàâà âèä³ëèòü íàì êîøòè – òåæ ñïà-
ñèá³. Ó òîé æå ÷àñ, ÿêùî ð³øåííÿ ïðî ïîçèêó Óêðà¿í³
ïðèéìå, íàïðèêëàä, Ðîñ³ÿ, òîä³ ïîòð³áíî ÷³òêî îáóìîâè-
òè êðåäèòí³ óìîâè, ùîá óñ³ çíàëè, ÿêó ìåòó ïåðåñë³äóº öÿ
êðà¿íà. Ìè æ ðîçóì³ºìî, ùî êîëè êðåäèò âèäàº ì³æíà-
ðîäíà ³íñòèòóö³ÿ, íàïðèêëàä ªÁÐÐ, ÌÂÔ ÷è Ñâ³òîâèé
áàíê, òî âîíè ìàþòü íàì³ð ñòâîðèòè ãàðàíòîâàíî
ñòàá³ëüíó åêîíîì³÷íó ñèñòåìó äëÿ âñüîãî ñâ³òó. ¯õ âèìîãè
çàçâè÷àé òàê³: äëÿ îòðèìàííÿ êðåäèòó ïîòð³áíî çìåíøè-
òè äåô³öèò äåðæàâíîãî áþäæåòó äî 3–4% ÂÂÏ ³ âèçíà-
÷èòè êîíêðåòí³ äæåðåëà éîãî ïîêðèòòÿ, àäæå êðà¿íà-ïî-
çè÷àëüíèê º ÷àñòêîþ ñâ³òîâîãî ïðîñòîðó ³ ìàº áóòè
ñòàá³ëüíîþ. Àëå êîëè íàäàº êðåäèò îêðåìà êðà¿íà, òî,
çðîçóì³ëî, ùî âîíà ÷îãîñü õî÷å íàòîì³ñòü. Íàâðÿä ÷è
Ðîñ³ÿ ïåðåéìàòèìåòüñÿ òèì, ùîá ìè íå âèïàëè ç³ ñâ³òî-
âî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè. 

Íåìàº æîäíî¿ êðà¿íè, ÿêà á ïðîöâ³òàëà ³ ñâÿòêóâàëà
ï³ä ÷àñ êðèçè. Òîæ î÷åâèäíî, ùî íàäàâàòè â òàêèé ñêðóò-
íèé ÷àñ êðåäèòè ³íøèì äåðæàâàì ìîæíà ëèøå ç ÿêîþñü
ìåòîþ, ïîäåêîëè ïðèõîâàíîþ. 

Òàêèì ÷èíîì, Óêðà¿í³ ïîòð³áíî áðàòè êðåäèòè – öå
íîðìàëüíà ïðàêòèêà, àëå âîíà ìàº áóòè ïðîçîðîþ. Âè-
ìîãè, ÿê³ âèñóâàþòü êðåäèòîðè – ñâ³òîâ³ ³íñòèòóö³¿ ÷è îê-
ðåì³ êðà¿íè, – ïîâèíí³ ðîçì³ùóâàòèñÿ â ²íòåðíåò³, àáè
êîæåí, õòî áàæàº, ì³ã ïîáà÷èòè, ùî äåðæàâà ìóñèòü
çðîáèòè äëÿ îòðèìàííÿ, íàïðèêëàä, ÷åðãîâîãî òðàíøó
â³ä Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó. Âèêîíàííÿ âèìîã
ÌÂÔ íàøîþ ñòîðîíîþ áóäå ñèãíàëîì äëÿ ³íøèõ ô³íàí-
ñîâèõ ñòðóêòóð òà äåðæàâ ïðî òå, ùî Óêðà¿í³ ìîæíà íà-
äàâàòè êðåäèòè ³ çàõîäèòè òóäè ç ³íâåñòèö³ÿìè. 
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