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¯+�¯+�¯O��5
��5�� �&�+����¯+�¯+�¬¯+�¯+��

¯ÓÃÊ¾��

¯ÓÃÊ¾��

¯ÓÃÊ¾��
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®�� ¢ÄÌËÏ¾� >��@�� ÝÈÆÇ� ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾À� ÝÈ� À�ÂËÌÀËÆÈ
É�Ð�Ç¾ÉÜÊÌÁ�ÂÎÆÂ� Ñ� Â�ÃÐÆÉÌÀÌÊÑ� ÃÐÃÎ�� �� ÌÐÎÆÊ¾À
Ô�ÉÚÌÀÆÇ�ÍÎÌÂÑÈÐ�Å�ÀÆÓÌÂÌÊ������ÏÓÃÊ¾������­ÎÆ
ÍÎÌÀÃÂÃËË��ÍÎÌÔÃÏÑ�À�ÂËÌÀÉÃËËÝ�Ë�ÐÎÆÉ�À�ÐÆÍÑ���
À� ÐÃÐÎ¾Á�ÂÎÌÒÑÎ¾Ë�� ÀÍÎÌÂÌÀÄ� ����� ÁÌÂ� ÍÎÆ� È�Ê�

Ë¾ÐË�Ç�ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎ��ÀÂ¾ÉÌÏÝ�Å¿�ÉÚÖÆÐÆ�ÀÆÓÌÂÆ�¾Ê��
Ë�À�ÂÌ��������>������@�
°¾È��ÑÊÌÀÆ�ÀÆÝÀÆÉÆÏÚ�ÍÎÌÂÑÈÐÆÀËÆÊÆ�ÂÉÝ�¿�ÁÃ�

ÐÃÎÌÔÆÈÉ�ÕËÆÓ�Í�Î¾ÅÌÉÌÀÊ�ÏËÆÓ�ÊÃÐÆÉ¾Ê�Ë�À�x�À¾Ä�
ÉÆÀÆÓ�ÏÆËÐÃÅ�¿ÉÌÈ�À�ÂÉÝ�ÌÐÎÆÊ¾ËËÝ�ËÌÀÌÁÌ�ÐÆÍÑ
ÏÃÉÃÈÐÆÀËÆÓ�É�Á¾ËÂ�À�ÎÃÔÃÍÐÌÎ�À�ÂÌÒ¾Ê�ËÑ�'��>��@�
 � ¾Ë¾ÉÌÁ�ÕËÆÓ� ÑÊÌÀ¾Ó� 1�Í�ÍÃÎ¾ÅÆÉ¾Ê�Â� Í�Î¾�

ÅÌÉ���È¾Î¿ÌËÌÀÌ��ÈÆÏÉÌÐÆ����Å�ÂÌ¿ÎÆÊÆ�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ
À�ÂËÌÀÉÜ�ÐÚÏÝ�ÂÌ����1�Í�ÍÃÎ¾ÅÆÉ�ÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À
���>��@��ÏÓÃÊ¾�����
©�Ð�Ç¾ÉÜÊÌÁ�ÂÎÆÂ���ÌÍÐÆÊ¾ÉÚËÆÊ�À�ÂËÌÀËÆÈÌÊ�

ÌÏÈ�ÉÚÈÆ�À�ÂËÌÀÉÃËËÝ�Ð¾ÈÌÁÌ�ÐÆÍÑ�ÏÍÌÉÑÈ�Ñ�¿�ÉÚÖ
ÄÌÎÏÐÈÆÓ� ÑÊÌÀ¾Ó� �Á�ÂÎÑÀ¾ËËÝ� ÀÌÂËÃÊ� Ñ� ÍÎÆÏÑÐ�
ËÌÏÐ��Í¾É¾Â�Ü�Ë¾�¾ÈÐÆÀÌÀ¾ËÌÊÑ�ÀÑÁ�ÉÉ����ÝÈ�¿ÑÉÌ
ÍÌÈ¾Å¾ËÌ�Ë¾�ÍÎÆÈÉ¾Â��¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÑ�����ÏÑ�
ÍÎÌÀÌÂÄÑ�ÐÚÏÝ�ÂÃÅ¾Ê�ËÑÀ¾ËËÝÊ�Å�ÑÐÀÌÎÃËËÝÊ���ÊÃ�
ÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÑ����>����@��ÏÓÃÊ¾�����

¯ÓÃÊ¾��

¯ÓÃÊ¾��

¯ÓÃÊ¾��

¯ÓÃÊ¾���

5� ���¯O&�+�����¯O&�+�����¯O&�+�����ªÃ&�+���
��¯+�¬&�+�����¯+�¬&�+��

¯ÓÃÊ¾��� ¯ÓÃÊ¾���
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±�ÏÃÎ���Í¾ÐÃËÐ�À�>�����@�ÂÉÝ�ÏÆËÐÃÅÑ���¾Ê�ËÌÊÃ�
ÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À� Å¾ÍÎÌÍÌËÌÀ¾ËÌ� ÀÆÈÌÎÆÏÐÌÀÑÀ¾ÐÆ� ��
ÊÃÐÌÈÏ��Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÆ�ÐÆÍÑ������Ó�À�ÂËÌÀÉÃË�
ËÝÊ�É�Ð�Ç¾ÉÜÊÌÁ�ÂÎÆÂÌÊ�Ñ�Â�ÃÐÆÉÌÀÌÊÑ�ÃÐÃÎ��ÌÐÎÆ�
Ê¾Ë�� ¾Ê�ËÆ� ��� x� ÃÒÃÈÐÆÀË�� ¾ËÐÆÂÃÍÎÃÏ¾ËÐÆ� Ð¾
Å¾ÏÍÌÈ�ÇÉÆÀ��Å¾ÏÌ¿Æ��ÏÓÃÊ¾�����
 �ÂËÌÀÉÃËËÝ�Ë�ÐÎÆÉÚËÌ��ÁÎÑÍÆ���Ô�¾ËÌÍ�Î¾ÅÌÉ�À

��� ¿ÌÎÌÁ�ÂÎÆÂÌÊ� Ë¾ÐÎ�Ü� Ñ� ÍÎÆÏÑÐËÌÏÐ�� ÓÉÌÎÆÂÑ
Ë�ÈÃÉÜ�ÎÌÅÁÉÝÂ¾�ÐÚÏÝ�¾ÀÐÌÎ¾ÊÆ� >��@�ÝÈ�×Ã�ÌÂÆË
ÊÃÐÌÂ� ÏÆËÐÃÅÑ� ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉ�À�� ­ÎÆ� ÍÎÌÀÃ�
ÂÃËË��ÎÃ¾ÈÔ���À�ÊÃÐ¾ËÌÉ��Ñ�ÍÎÆÏÑÐËÌÏÐ��ÂÆÐÎÃÐ�¿Ñ�
ÐÆÉÂÆÈ¾Î¿ÌË¾ÐÑ��¢°�¨��ÑÐÀÌÎÜ�ÐÚÏÝ�Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃ�
ÐÆÉÈ¾Î¿¾Ê¾Ð����Å�ÀÆÓÌÂÌÊ������ÏÓÃÊ¾�����
­ÎÃÍ¾Î¾ÐÆÀËÌ�ÅÎÑÕËÆÊ�ÊÃÐÌÂÌÊ�ÏÆËÐÃÅÑ�1����

Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉ�¾Ê�Ë�À��� Å¾ÍÎÌÍÌËÌÀ¾ËÆÇ�¾ÀÐÌÎ¾�
ÊÆ�ÎÌ¿ÌÐÆ�>��@�Í�ÂÓ�Â�Å�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËËÝÊ�ÂÌÏÐÑÍËÆÓ
��ÓÉÌÎÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À�>��@�� �Ë�¿¾ÅÑ�ÐÚÏÝ�Ë¾�ÍÃÎÃ�
ÐÀÌÎÃËË����ÓÉÌÎÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À����Í�Â�Â��Ü�¾ÅÆÂÑ
Ë¾ÐÎ�Ü�À�ÎÌÅÕÆË��¢ª¯¬�Ë¾���¾ÅÆÂÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÆ
���Å�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ�������� ��Ë¾ÏÐÑÍËÌÊÑ�À�ÂËÌÀÉÃËË�

ÌÏÐ¾ËË�Ó�Ë�ÈÃÉÃÊ�®ÃËÃÝ�À���ÍÎÌÍ¾ËÌÉ��ÂÌ���Í�Î¾ÅÌ�
É�ÉÊÃÐÆÉ¾Ê�Ë�À����Å�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ���������ÏÓÃÊ¾�����
 �ÂÌÊÌ��×Ì�ÌÂËÆÊ��Å�Å¾Á¾ÉÚËÆÓ�ÏÍÌÏÌ¿�À�ÌÂÃÎ�

Ä¾ËËÝ�ÀÐÌÎÆËËÆÓ�¾Ê�Ë�À���À�ÂËÌÀÉÃËËÝ�¾ÉÚÂ�Ê�Ë�À�
ÏÆËÐÃÅÌÀ¾ËÆÓ� ÈÌËÂÃËÏ¾Ô��Ü� ÍÃÎÀÆËËÆÓ� ¾Ê�Ë�À� Å
È¾Î¿ÌË�ÉÚËÆÊÆ� ÏÍÌÉÑÈ¾ÊÆ��  � Î¾Å�� 1�Å¾Ê�×ÃËÆÓ
��ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉ�À�Ð¾ÈÆÇ�Ë¾ÍÎÝÊÌÈ�Ë¾¿ÑÀ�À¾Ä�
ÉÆÀÌÁÌ�ÅË¾ÕÃËËÝ�Å�ÍÌÝÀÌÜ�ÅÎÑÕËÌÁÌ�ÊÃÐÌÂÑ�ÌÐÎÆ�
Ê¾ËËÝ���ÒÌÎÊ�ÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À�>�@��̈ ÌËÂÃËÏ¾Ô�Ý���ÒÌÎ�
Ê�ÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À����Å�¾ÎÌÊ¾ÐÆÕËÆÊÆ�>�����@�Ð¾�¾É�Ò¾�
ÐÆÕËÆÊÆ� >�����@� ¾Ê�Ë¾ÊÆ� Å� ÀÆÏÌÈÆÊÆ� ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ
ÍÎÆÀÌÂÆÐÚ�ÂÌ��Ê�Ë�À�����ÝÈ��ÏÃÉÃÈÐÆÀËÌ�À�ÂËÌÀÉÜ�
ÜÐÚÏÝ�¿ÌÎÌÁ�ÂÎÆÂÌÊ�Ë¾ÐÎ�Ü�ÂÌ�1�>¾ÎÆÉ�¾ÉÈ�É�@�1�
�Í�Î¾ÅÌÉ����É�ÊÃÐÆÉ¾Ê�Ë�À����Å�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ��������
­ÎÆ�À�ÂËÌÀÉÃËË��¾ÉÚÂ�Ê�Ë�À����ÀÌÂËÃÊ�Ñ�ÍÎÆÏÑÐ�
ËÌÏÐ��ÌÈÏÆÂÑ�ÍÉ¾ÐÆËÆ�>������@�ÀÆÓ�Â�Ô�ÉÚÌÀÆÓ�ÍÎÌ�
ÂÑÈÐ�À� ÅËÆÄÑ�ÐÚÏÝ� ÂÌ� ����� ¾� ÍÎÆ� ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËË�
���ËÌÁÌ�Í¾É¾Â�Ü�Ë¾�¾ÈÐÆÀÌÀ¾ËÌÊÑ�ÀÑÁ�ÉÉ��>��@�x
ÂÌ������ÏÓÃÊ¾�����
¯ÆËÐÃÅ�1�Å¾Ê�×ÃËÆÓ���¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À���

Ð¾ÈÌÄ�ÊÌÄÃ�¿ÑÐÆ�ÅÂ�ÇÏËÃËÆÇ���ÖÉÝÓÌÊ�À�ÂËÌÀÉÃË�
ËÝ�¾ÉÚÂ�Ê�Ë�À�����ÌÐÎÆÊ¾ËÆÓ�ÈÌËÂÃËÏ¾Ô��Ü���ÊÃ�
ÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉ�À� ��� Å� ¾ÎÌÊ¾ÐÆÕËÆÊÆ� >��@� ¾¿Ì
ÁÃÐÃÎÌÔÆÈÉ�ÕËÆÊÆ�>��@�¾ÉÚÂÃÁ�Â¾ÊÆ��ÏÓÃÊ¾������«¾Ç�
¿�ÉÚÖ� ÃÒÃÈÐÆÀËÆÊ� Ñ� ÔÚÌÊÑ� ÀÆÍ¾ÂÈÑ� ÀÆÝÀÆÉÌÏÝ
ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËËÝ�ÝÈ�À�ÂËÌÀËÆÈ�À�ÎÃ¾ÁÃËÐ�À��ÌÎÕ¾�x
1¾ +�¯1�¾¿Ì�1¾ «�¬�Ï���
 �ÂËÌÀÉÃËËÝ�Å¾��ÌÎÕÃÊ�¿ÑÉÌ�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËÌ���ÍÎÆ

ÌÂÃÎÄ¾ËË��ÎÝÂÑ�1�1�ÂÆÅ¾Ê�×ÃËÆÓ���Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃ�

5� �«��)�

¯ÓÃÊ¾���

¯ÓÃÊ¾���
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ÐÆÉ¾Ê�Ë�À� x� ËÌÀÆÓ� ¾ËÐ¾ÁÌË�ÏÐ�À� ÎÃÔÃÍÐÌÎ�À� ÂÌ�
Ò¾Ê�ËÑ�'���ÂÌÒ¾Ê�ËÑ�'���¾ÂÃËÌÅÆËÑ���Q�Ð¾�¯¯5��
ªÃÐÌÂÌÉÌÁ�Ý�ÔÚÌÁÌ�ÏÆËÐÃÅÑ�ÍÌÉÝÁ¾��Ñ�À�ÂËÌÀÉÃËË�
�Q� V�WX� ÌÐÎÆÊ¾ËÆÓ�ÍÎÌÂÑÈÐ�À� ÀÅ¾�ÊÌÂ��� ��ÒÌÎÊ�É�
Í�Î¾ÅÌÉ�À�����Å�ÍÌÓ�ÂËÆÊÆ�Í�ÎÌÉ�ÂÆËÑ�>��@��Í�ÍÃÎÆ�
ÂÆËÑ�>��@��Í�ÍÃÎ¾ÅÆËÑ�>�����@�Ð¾�����ÂÆÁ�ÂÎÌ¿ÃËÅ¾�
ÅÃÍ�ËÑ�>������@�ÐÎÆ¾ÔÃÐÌÈÏÆ¿ÌÎÌÁ�ÂÎÆÂÌÊ�Ë¾ÐÎ�Ü�Ñ
ÓÉÌÎÆÏÐÌÊÑ� ÊÃÐÆÉÃË��� ÂÆÓÉÌÎÃÐ¾Ë�� ¾¿Ì� ¢ª²�
�ÏÓÃÊ¾������ ÆÓÌÂÆ�ÐÎÃÐÆËËÆÓ�¾Ê�Ë�À����ÏÝÁ¾ÜÐÚ
�������
±�ÐÌÇ�ÄÃ�Õ¾Ï�ÍÎÆ�ÏÆËÐÃÅ��Í�Î¾ÅÌÉÌÀÊ�ÏËÆÓ�ÈÃ�

ÐÌÉ�Â�À�x�ÍÌÐÃËÔ�ÇËÆÓ�¿¾ÈÐÃÎÆÔÆÂËÆÓ�ÍÎÃÍ¾Î¾Ð�À�x
ÈÎ¾×��ÎÃÅÑÉÚÐ¾ÐÆ�¿ÑÉÆ�ÌÐÎÆÊ¾Ë��ÍÎÆ�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËË�

ÝÈ� À�ÂËÌÀËÆÈ¾� ¿ÌÎ¾Ë�� Í�ÎÆÂÆËÌÀÌÁÌ� ÈÌÊÍÉÃÈÏÑ
���­��>��@��¬ÍÐÆÊ¾ÉÚËÆÊÆ�ÑÊÌÀ¾ÊÆ��×Ì�ÍÎÆÀÌ�
ÂÝÐÚ�ÂÌ������ËÌÁÌ�ÀÆÓÌÂÑ�Ô�ÉÚÌÀÌÁÌ�ÍÎÌÂÑÈÐÑ����
��À�ÂËÌÀÉÃËËÝ�ÃÈÀ�À¾ÉÃËÐËÌÜ�È�ÉÚÈ�ÏÐÜ���­�ÍÎÌ�
ÐÝÁÌÊ� �� ÁÌÂ� ÏÑÊ�Ö�� ÈÃÐÌÉ�ÂÑ� ��� Å� ��ÐÆ� ÈÎ¾ÐËÆÊ
Ë¾ÂÉÆÖÈÌÊ�¾ÉÚÂÃÁ�ÂÑ�����ÏÓÃÊ¾�����
¯ÃÎÃÂ�ÊÃÐÌÂ�À�ÏÆËÐÃÅÑ�ÐÎÃÐÆËËÆÓ�1����Í�Î¾ÅÌ�

É�É�ÊÃÐÆÉ¾Ê�Ë�À�����ÝÈ��¿¾ÅÑÜÐÚÏÝ�Ë¾�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËË�
��ÒÌÎÊ�ÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À��ÏÉ�Â�À�ÂÅË¾ÕÆÐÆ�Í�ÂÓ�Â��×Ì�À�Â�
Î�ÅËÝ�ÐÚÏÝ�ÍÎÌÏÐÌÐÌÜ�ÀÆÈÌË¾ËËÝ�ÃÈÏÍÃÎÆÊÃËÐÑ��
ÂÌÏÐ¾ÐËÚÌ�ÀÆÏÌÈÌÜ�ÃÒÃÈÐÆÀË�ÏÐÜ�>��@�� �Ë�ÍÃÎÃÂ�
¿¾Õ¾��ÍÎÝÊÑ�ÊÌÂÆÒ�È¾Ô�Ü�¾ÉÚÂÃÁ�ÂËÌ��ÁÎÑÍÆ�ÏÍÌ�
ÉÑÈ����À�ÐÎÃÐÆËËÑ�¾Ê�ËÌÁÎÑÍÑ�ÍÎÆ�Â���ÂÆÊÃÐÆÉÒÌÎ�

5�� �«��1�Í�ÎÌÉ�É��5�� ��U��«ÃW�

¯ÓÃÊ¾���

¯ÓÃÊ¾���

¯ÓÃÊ¾���
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Ê¾Ê�ÂÑ� Ð¾� ÊÑÎ¾ÖÆËÌ�� ÈÆÏÉÌÐÆ� Å¾� ÀÆÂÌÅÊ�ËÃËÌÜ
ÎÃ¾ÈÔ��Ü�©ÃÇÈ¾ÎÐ¾� ¾ÉÉ¾Ó¾�>��@��ÏÓÃÊ¾�����

������Ê�ËÑÀ¾ËËÝ���Á¾ÉÌÁÃËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À
ªÃÐÌÂÆ�ÌÐÎÆÊ¾ËËÝ���ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉ�À�ÍÎÝ�

ÊÆÊ�¾ÉÈ�ÉÜÀ¾ËËÝÊ�¾Ê�¾ÈÑ�À�ÂÍÌÀ�ÂËÆÊÆ�Á¾ÉÌÁÃËÌ�
ÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ¾ÊÆ�ÂÌ�ÐÃÍÃÎ�ÖËÚÌÁÌ�Õ¾ÏÑ�ËÃ�ÌÍÆÏ¾Ë��
«¾Ç�ÊÌÀ�ÎË�ÖÃ�� ÔÃ� Ì¿ÑÊÌÀÉÃËÌ� ËÃÏÃÉÃÈÐÆÀË�ÏÐÜ
Ð¾ÈÌ��ÎÃ¾ÈÔ����ÝÈ¾�ÊÌÄÃ�ÍÎÆÀÌÂÆÐÆ�ÂÌ�ÏÑÊ�Ö��ÍÃÎ�
ÀÆËËÆÓ��ÀÐÌÎÆËËÆÓ���ÐÎÃÐÆËËÆÓ�¾Ê�Ë�À��­ÎÌÐÃ�Ï¾Ê
Í�ÂÓ�Â�ÀÆÝÀÆÀÏÝ�ÂÌÀÌÉ��ÅÎÑÕËÆÊ�ÍÎÆ�ÏÆËÐÃÅ��Ê¾ÈÎÌ�

ÔÆÈÉ�ÕËÆÓ�Í�Î¾ÅÌÉÌÀÊ�ÏËÆÓ�¾Å¾�ÈÎ¾ÑË�ÃÐÃÎ�À����x
ÃÒÃÈÐÆÀËÆÓ�É�Á¾ËÂ�À�=Q�������ÉÈ�ÉÜÀ¾ËËÝÊ���¿ÎÌÊÌ�
ÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ¾ÊÆ����¾Å¾�ÈÎ¾ÑË�ÃÐÃÎ�À����À�¾ÔÃÐÌË�Ð�
ÎÆÉ��À�ÍÎÆÏÑÐËÌÏÐ��È¾Î¿ÌË¾ÐÑ�ÏÎ�¿É¾�Ô�ÉÚÌÀ��ÍÎÌÂÑÈ�
ÐÆ�¿ÑÉÆ�ÌÐÎÆÊ¾Ë��Å�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ��������>��@��ÏÓÃÊ¾�����
·Ã�ÌÂËÆÊ�ÍÎÆÈÉ¾ÂÌÊ�¾Ê�ËÑÀ¾ËËÝ���Á¾ÉÌÁÃËÌ�

ÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÑ������ÑÐÀÌÎÃËËÝ�ÕÃÐÀÃÎÐÆËËÌ��¾ÊÌ�
Ë�ÇËÌ�� ÏÌÉ�� ��� ÍÎÆ� ÎÃ¾ÈÔ��� Å� 1�ÊÃÐÆÉÂ�ÃÐ¾ËÌÉ�
¾Ê�ËÌÊ�>��@��ÏÓÃÊ¾�����
­ÎÃÍ¾Î¾ÐÆÀËÌ�ÍÎÌÏÐÆÇ�Í�ÂÓ�Â�ÂÌ�ÏÆËÐÃÅÑ�¾Ê�Â�À

Ð¾�È¾Î¿¾Ê¾Ð�À���ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉ�À� Å¾ÍÎÌÍÌËÌ�
À¾ËÌ�Ñ�ÎÌ¿ÌÐ��>��@���ÀÐÌÎ¾ÊÆ�ÍÌÈ¾Å¾ËÌ��×Ì�¾ÉÈ�ÉÜ�
À¾ËËÝ�������ÐÎÆÅ¾Ê�×ÃËÆÊÆ���ÓÉÌÎÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌ�
É¾ÊÆ����ËÆÅÚÈÌÌÏËÌÀËÌÁÌ�¾Ê�ÂÑ�¿ÃËÅÌÇËÌ��ÈÆÏÉÌ�
ÐÆ�À�ÏÃÎÃÂÌÀÆ×��ÂÆÊÃÐÆÉÒÌÎÊ¾Ê�ÂÑ�ÍÎÌÐÝÁÌÊ���Ó
ÁÌÂ�ÍÎÆ����¯�ÍÎÆÀÌÂÆÐÚ�ÂÌ�ÑÐÀÌÎÃËËÝ�1�¿ÃËÅÌ�É�
Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉ¾Ê�Ë�À����Å�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ���������­ÎÆ
¾ÉÈ�ÉÜÀ¾ËË��ÐÎÃÐ�¿ÑÐÆÉÈ¾Î¿¾Ê¾ÐÑ�À�Ð¾ÈÆÓ�ÄÃ�Ï¾�
ÊÆÓ�ÑÊÌÀ¾Ó�ÌÐÎÆÊ¾Ë��Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉÈ¾Î¿¾Ê¾ÐÆ���
Å�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ���������ÏÓÃÊ¾�����
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��ÉÚÖ�ÃÒÃÈÐÆÀËÆÊ�ÀÆÝÀÆÉÌÏÝ�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËËÝ�À
Ð¾ÈÌÁÌ�ÎÌÂÑ�ÎÃ¾ÈÔ�ÝÓ�ÊÃÐÌÂÑ�¡¾¿Î�ÃÉÝ�>��@���ÉÈ�ÉÜ�
À¾ËËÝ���ÓÉÌÎÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ¾ÊÆ����ÒÐ¾É�Ê�ÂÑ�È¾É�Ü
À�ÈÆÍÉÝÕÌÊÑ�¢ª²����Ë¾ÏÐÑÍËÆÇ�Á�ÂÎ¾ÅÆËÌÉ�Å�1�
���Í�Î¾ÅÌÉ�É�ÊÃÐÆÉÒÐ¾É�Ê�Â�À����ÂÌÅÀÌÉÝ��ÌÐÎÆÊ¾�
ÐÆ���Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÆ���� Å� ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ�������
�ÏÓÃÊ¾�����
¢ÌÀÌÉ��Ô�È¾ÀÆÊ�ÀÆÂ¾�ÐÚÏÝ� �� Í�ÂÓ�Â� ÂÌ� ÏÆËÐÃÅÑ

1�Å¾Ê�×ÃËÆÓ���¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À��×Ì�ÍÃÎÃÂ¿¾�
Õ¾�� ÍÎÝÊÃ� ¾ÉÈ�ÉÜÀ¾ËËÝ� �Ó� 1�ËÃÅ¾Ê�×ÃËÆÓ� ¾Ë¾�
ÉÌÁ�À��ÝÈÆÇ�Ë¾�Â¾ËÆÇ�Õ¾Ï�ÅÎÃ¾É�ÅÌÀ¾ËÌ�Ð�ÉÚÈÆ�Ë¾
ÌÂËÌÊÑ�ÍÎÆÈÉ¾Â���¥ÌÈÎÃÊ¾��ÍÎÆ�ÀÅ¾�ÊÌÂ�����ÓÉÌ�
ÎÌÍ�ÎÌÉÌ>����G@Í�ÎÆÂ¾ÅÆËÑ����Å���ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾�
ÅÌÉÌÊ� ��� Å� ÀÆÓÌÂÌÊ� ���� ¿ÑÀ� ÌÐÎÆÊ¾ËÆÇ�1��Í��
Î¾ÅÌÉ����É�ÊÃÐÆÉ�1s��Í�ÎÌÉÌ>����G@Í�ÎÆÂ¾ÅÆË����É�
¾Ê�Ë����>��@��ÏÓÃÊ¾�����

������ËÖ��ÊÃÐÌÂÆ
³ÌÕ¾� ÏÆËÐÃÅÑ� ��ÒÑËÈÔ�ÌË¾É�ÅÌÀ¾ËÆÓ� Í�Î¾ÅÌÉ�À

ÈÌËÂÃËÏ¾Ô��Ü�β�ÂÆÈ¾Î¿ÌË�ÉÚËÆÓ�ÏÍÌÉÑÈ�Å�Á�ÂÎ¾ÅÆ�
ËÌÊ�ÍÎÆÏÀÝÕÃË¾�ÅË¾ÕË¾�È�ÉÚÈ�ÏÐÚ�ÍÑ¿É�È¾Ô�Ç��Ð¾�
ÈÆÇ� Í�ÂÓ�Â� ÍÎ¾ÈÐÆÕËÌ� ËÃ� ÀÆÈÌÎÆÏÐÌÀÑÀ¾ÀÏÝ� ÂÉÝ
ÌÐÎÆÊ¾ËËÝ���¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À��­ÎÆÕÆËÌÜ�ÔÚÌ�

ÁÌ�� ÌÕÃÀÆÂËÌ�� �� ÏÈÉ¾ÂË�ÏÐÚ� ÌÂÃÎÄ¾ËËÝ� ÀÆÓ�ÂËÆÓ
¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÌÀÊ�ÏËÆÓ�β�ÂÆÈ¾Î¿ÌË�ÉÚËÆÓ�ÏÍÌÉÑÈ��®¾�
ÅÌÊ�Å�ÐÆÊ�Ð¾ÈÆÇ�ÏÍÌÏ�¿�ÀÆÝÀÆÀÏÝ�ÃÒÃÈÐÆÀËÆÊ�ÂÉÝ
ÏÆËÐÃÅÑ�1�Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉ¾Ê�Â�À����Å�ÁÃÐÃÎÆÉÚËÆ�
ÊÆ� >��@�� È¾Î¿ÌÈÏÆÉÚËÆÊÆ� >��@� ¾¿Ì� ÃÐÌÈÏÆÈ¾Î¿Ì�
Ë�ÉÚËÆÊÆ�>������@�ÁÎÑÍ¾ÊÆ�À�ÊÃÐÆÉÃËÌÀÌÊÑ�ÊÌÏÐÆ�
ÈÑ�� ÆÓ�ÂË��β�ÂÆÈ¾Î¿ÌË�ÉÚË��ÏÍÌÉÑÈÆ����ÍÎÆ�ÈÌË�
ÂÃËÏ¾Ô���Å�Á�ÂÎ¾ÅÆËÌÊ�Ñ�ÍÎÆÏÑÐËÌÏÐ��Ï�ÎÕ¾ËÌ��ÈÆÏ�
ÉÌÐÆ�¾¿Ì�Å�ÒÃË�ÉÁ�ÂÎ¾ÅÆËÌÊ�À�ÈÆÍÉÝÕÌÊÑ�ÃÐ¾ËÌÉ�
Â¾ÜÐÚ�Ô�ÉÚÌÀ��ÍÎÌÂÑÈÐÆ�Å�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ���������ÏÓÃÊ¾�����

γ�³ÎÌÊÌËÌÀÆÇ�ÔÆÈÉ���ÏÀÌÁÌ�ÎÌÂÑ�ÏÆËÐÃÐÆÕËÆÊ
ÃÈÀ�À¾ÉÃËÐÌÊ�β�ÂÆÈ¾Î¿ÌË�ÉÚËÆÓ�ÏÍÌÉÑÈ��×Ì�¿ÑÉÌ
ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËÌ� ¾ÀÐÌÎ¾ÊÆ� ÎÌ¿ÌÐÆ� >��@� ÂÉÝ� ÏÆËÐÃÅÑ
��ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉ�À��°¾È��Ë¾ÁÎ�À¾ËËÝ�Á�ÂÎÌÓÉÌ�
ÎÆÂ�À� ��ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÓÎÌÊÃË���ÌË�À� ��� Å� Á�ÂÎ¾ÅÆË�
Á�ÂÎ¾ÐÌÊ�À�ÃÐ¾ËÌÉ��ÀÍÎÌÂÌÀÄ���ÁÌÂ�ÍÎÆÀÌÂÆÐÚ�ÂÌ
ÑÐÀÌÎÃËËÝ� �����Á�ÂÎÌÈÏÆÒÃË�É����ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌ�
É�À����Å�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ���������ÏÓÃÊ¾�����
¬ÎÆÁ�Ë¾ÉÚËÆÊ�ÊÃÐÌÂÌÊ�ÀÀÃÂÃËËÝ�À�ÍÌÉÌÄÃËËÝ

��Í�Î¾ÅÌÉÚËÌÁÌ�ÔÆÈÉÑ�¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÚËÌ��ÁÎÑÍÆ���ÀÆ�
ÈÌÎÆÏÐ¾ËËÝ� ��ÒÌÎÊ�ÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À� ��� À� ÍÌÉ�ÈÌÊÍÌ�
ËÃËÐË�Ç�ÈÌËÂÃËÏ¾Ô���±Á��>��@��°¾È�����ÁÌÂ�Ë¾ÁÎ�À¾ËËÝ
ÏÑÊ�Ö�� ¾ÉÚÂÃÁ�ÂÑ�� È¾Î¿ÌËÌÀÌ�� ÈÆÏÉÌÐÆ�� ¾Ê�ËÑ� Ð¾
�ÅÌË�ÐÎÆÉÑ� ÍÎÆ� ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎ�� ���¯� ÍÎÆÀÌÂÆÐÚ� ÂÌ
ÍÌÉ�ÒÑËÈÔ�ÌË¾ÉÚËÌÁÌ�Í�Î¾ÅÌÉÑ�����ÏÓÃÊ¾�����
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¬ÂÆË� Å� Ë¾ÇÏÐ¾Î�ÖÆÓ� Í�ÂÓÌÂ�À� ÂÌ�ÒÌÎÊÑÀ¾ËËÝ
Í�Î¾ÅÌÉÚËÌÁÌ�ÔÆÈÉÑ�x�ÀÅ¾�ÊÌÂ�Ý�Å¾Ê�×ÃËÆÓ�¾ÔÃ�
ÐÆÉÃË�À�Å�Â�¾ÅÌÊÃÐ¾ËÌÊ�x�¿ÑÀ�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËÆÇ�¾ÀÐÌ�
Î¾ÊÆ� >��@� �� ÂÉÝ� ÏÆËÐÃÅÑ� ��¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À�
­ÎÆ�ÎÃ¾ÈÔ���ÃÒ�ÎËÌÁÌ�ÎÌÅÕÆËÑ�Â�¾ÅÌÊÃÐ¾ËÑ��Å�Í��
ÎÆÂÆÉ���¾ÔÃÐÆÉÃË¾ÊÆ�����ÝÈ¾�ÍÃÎÃ¿�Á¾��ÀÍÎÌÂÌÀÄ
��� Â�¿�� ¿ÑÉÆ� ÀÆÂ�ÉÃË�� ��¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÆ� ��
Ð�ÉÚÈÆ�Å�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ���������×Ì��ÌÕÃÀÆÂËÌ��ÍÌÀsÝÅ¾ËÌ
Å�ÂÃÅ¾ÈÐÆÀ¾Ô��Ü�¾ÔÃÐÆÉÃËÌÀÌÁÌ�ÒÎ¾ÁÊÃËÐ¾�ÃÉÃÈÐ�
ÎÌËÌÂÌËÌÎËÆÊÆ�ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÁÎÑÍ¾ÊÆ��ÏÓÃÊ¾�����
 ÆÏÌÈ¾�ÐÃÎÊÌÂÆË¾Ê�ÕË¾�ÏÐ¾¿�ÉÚË�ÏÐÚ�Í�Î¾ÅÌÉÚ�

ËÌÁÌ�ÔÆÈÉÑ�ÂÌÅÀÌÉÆÉ¾�Å¾ÏÐÌÏÌÀÑÀ¾ÐÆ�ÂÉÝ�ÏÆËÐÃÅÑ
��¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À� ÎÃ¾ÈÔ��� ÎÃÔÆÈÉ�Å¾Ô���� ¢Ì�
ÏÆÐÚ�Ô�È¾ÀÆÊÆ�À�ÔÚÌÊÑ�ÍÉ¾Ë����ÍÌÓ�ÂË����¾ÔÆÉÐÃÐ�
Î¾Á�ÂÎÌÍ�ÎÆÊ�ÂÆËÑ��¥Ë¾ÇÂÃËÌ��×Ì���ÐÆÁÌÂÆËËÃ�Ë¾�

ÁÎ�À¾ËËÝ� ��¾ÔÃÐÆÉ���ÊÃÐÆÉ���ÒÃË�ÉÐÃÐÎ¾Á�ÂÎÌÍ�ÎÆ�
Ê�ÂÆË���Ð�ÌËÑ����Å�Á�ÂÎ¾ÅÆËÁ�ÂÎ¾ÐÌÊ�À�ÃÐ¾ËÌÉ��ÍÎÆ
ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎ������¯�ÍÎÆÀÌÂÆÐÚ�ÂÌ�ÎÌÅ×ÃÍÉÃËËÝ�¾ÅÆ�
ËÌÀÌÁÌ�ÁÃÐÃÎÌÔÆÈÉÑ���ÑÐÀÌÎÃËËÝ�ÍÌÓ�ÂËÌ��Í�Î¾ÅÌÉÑ
���Å�ÀÆÓÌÂÌÊ�����>��@��ÏÓÃÊ¾�����
¯ÃÎÃÂ� �ËÖÆÓ� ÊÃÐÌÂ�À� ÏÆËÐÃÅÑ� ��¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉ�

Í�Î¾ÅÌÉ�À� À¾ÎÐÌ� À�ÂÅË¾ÕÆÐÆ� ÏÍÌÏ�¿� >�@��×Ì� ÁÎÑË�
ÐÑ�ÐÚÏÝ� Ë¾� ÀÅ¾�ÊÌÂ��� ��¾ÎÆÉ�ÂÃËÍ�Î¾ÅÌÉÌË���ÌË�À
���Å�ÀÐÌÎÆËËÆÊÆ�¾Ê�Ë¾ÊÆ���ÍÎÆÀÌÂÆÐÚ�ÂÌ�ÍÌÓ�ÂËÆÓ
Í�Î¾ÅÌÉÑ�����ÏÓÃÊ¾�����
«Ã�ÊÃËÖ�ÃÒÃÈÐÆÀËÆÊ�ÀÆÝÀÆÉÌÏÝ�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾Ë�

ËÝ�À�ÎÃ¾ÈÔ���Å���¾ÎÆÉ�ÂÃËÍ�Î¾ÅÌÉÌË���ÌË¾ÊÆ�ÃË¾Ê��
Ë�À�>��@��°¾È�����ÓÀ�ÀÅ¾�ÊÌÂ���ÃÈÀ�À¾ÉÃËÐËÆÓ�È�ÉÚ�
ÈÌÏÐÃÇ�Í�Î¾ÅÌÉ�ÂÃËÌËÑ����Ð¾�ÃË¾Ê�ËÑ����Ñ�ÓÉÌÎÌ�
ÒÌÎÊ��Å¾ÀÃÎÖÑ�ÐÚÏÝ�ÑÐÀÌÎÃËËÝÊ�¾ÂÑÈÐÑ�����Á�ÂÎÌ�
É�Å�ÝÈÌÁÌ�ÀÌÂËÆÊ�Â�ÌÈÏ¾ËÌÊ�ÍÎÆÀÌÂÆÐÚ�ÂÌ���Á�Â�
ÎÌÈÏÆ�����ÂÆÒÃË�É���α��Í�ÎÌÉ�ÂÆË����É�¿ÃËÅÆÉÍ��
Î¾ÅÌÉÑ�����ÏÓÃÊ¾�����

���³�Ê�ÕË��ÀÉ¾ÏÐÆÀÌÏÐ����¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À�

Ð¾��Ó�ÍÌÓ�ÂËÆÓ

�����®Ã¾ÈÔ���¾ÔÆÉÜÀ¾ËËÝ
®Ã¾ÈÔ�Ý�¾ÔÆÉÜÀ¾ËËÝ���¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À���

ÅË¾ÇÖÉ¾� Å¾ÏÐÌÏÑÀ¾ËËÝ� ÂÉÝ� ÏÆËÐÃÅÑ� ÎÝÂÑ� ÒÑËÈ�
Ô�ÌË¾É�ÅÌÀ¾ËÆÓ�Ò¾ÎÊ¾ÈÌÒÌÎËÆÊÆ�ÁÎÑÍ¾ÊÆ�Í�Î¾ÅÌ�
ÉÌÀÊ�ÏËÆÓ� ÏÆÏÐÃÊ��½È� ¾ÔÆÉÜÜÕ��ÎÃ¾ÁÃËÐÆ�ÀÆÈÌ�
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ÎÆÏÐÌÀÑÀ¾ÉÆ�ÌÔÐÌÀÆÇ�¾ËÁ�ÂÎÆÂ�Ñ�ÌÔÐÌÀ�Ç�ÈÆÏÉÌÐ�
>��@��ÓÉÌÎÌ¾ÔÃÐÆÉÓÉÌÎÆÂ� >��@�¾¿Ì�Ë�ÈÌÐÆËÌ�ÉÓÉÌ�
ÎÆÂ�>��@�Ñ�ÍÎÆÏÑÐËÌÏÐ��ÐÎÆÃÐÆÉ¾Ê�ËÑ��¾ÔÃÐÆÉÓÉÌ�
ÎÆÂ� ¾¿Ì� ¾ÎÌ�ÉÓÉÌÎÆÂÆ� À� Â�ÃÐÆÉÌÀÌÊÑ� ÃÐÃÎ�� >��@�
¿ÃËÅÌ�ÉÓÉÌÎÆÂ�À�¾ÔÃÐÌË�ÐÎÆÉ��À�ÍÎÆÏÑÐËÌÏÐ��ÐÎÆ�
ÃÐÆÉ¾Ê�ËÑ��¾ËÁ�ÂÎÆÂÆ�Ê¾ÉÃ�ËÌÀÌ��¾¿Ì�¿ÑÎÖÐÆËÌÀÌ�

ÈÆÏÉÌÐÆ�À�¿ÃËÅÌÉ��>��@��®Ã¾ÈÔ���ÍÃÎÃ¿�Á¾ÜÐÚ�Ñ�ÊsÝ�
ÈÆÓ�ÑÊÌÀ¾Ó�ÍÎÆ�È�ÊË¾ÐË�Ç�ÐÃÊÍÃÎ¾ÐÑÎ��¾¿Ì�ËÃÅË¾Õ�
ËÌÊÑ�Ë¾ÁÎ�À¾ËË����ÑÐÀÌÎÜÜÐÚ�ÍÎÌÂÑÈÐÆ����Å�ÀÆÓÌ�
Â¾ÊÆ� ������� �ÏÓÃÊ¾� ����� 1�²ÌÎÊ�É���¾Ê�ËÌÊÃ�
ÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÆ�Å�ÀÆÏÌÈÆÊÆ�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ�ÌÂÃÎÄÑÜÐÚ�¾ÔÆ�
ÉÜÀ¾ËËÝÊ�ÃÐÆÉÒÌÎÊ�¾ÐÌÊ��>��@�
¢ÉÝ�ÌÐÎÆÊ¾ËËÝ�¾Ê�Â�À����Ë¾�ÌÏËÌÀ����¾Ê�ËÌÊÃ�

ÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À����Ð¾�ÂÃÝÈÆÓ�ÁÃÐÃÎÌÔÆÈÉ�ÕËÆÓ�ÈÆÏÉÌÐ
¿ÑÉÆ�ÑÏÍ�ÖËÌ�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾Ë��È¾Î¿ÌÂ��Ê�ÂÆ�� �ÊÊÌ¿��
É�ÅÌÀ¾Ë��Ë¾�ÍÌÉ�ÊÃÎË�Ç�Ê¾ÐÎÆÔ��>������@��ÏÓÃÊ¾�����
�ÃÅÑÊÌÀËÆÊÆ�ÍÃÎÃÀ¾Á¾ÊÆ�ÊÃÐÌÂÑ���ÊsÝÈ��ÎÃ¾ÈÔ�ÇË�
ÑÊÌÀÆ��ÅÎÑÕË�ÏÐÚ�ÀÆÂ�ÉÃËËÝ�Ð¾�ÀÆÏÌÈ��ÀÆÓÌÂÆ��ÂÌ
�����Ô�ÉÚÌÀÆÓ�ÍÎÌÂÑÈÐ�À�
°�ÌÈ¾Î¿¾ÊÌ�ÉÜÀ¾ËËÝ� 1�¿ÃËÅÆÉ�1�Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃ�

ÐÆÉ¾Ê�Ë�À����ÒÃË�É�ÅÌÐ�ÌÔ�¾Ë¾ÐÌÊ�ÍÃÎÃ¿�Á¾��À�ÊsÝ�
ÈÆÓ�ÑÊÌÀ¾Ó���ÍÎÆÀÌÂÆÐÚ�ÂÌ�Ð�ÌÏÃÕÌÀÆË����Å�ÀÆÓÌ�
Â¾ÊÆ��������>��@��ÏÓÃÊ¾�����
1����­�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉ�¾Ê�ËÆ� ��� ÁÉ¾ÂÈÌ� ¾ÔÆÉÜ�

ÜÐÚÏÝ�¾ÎÆÉÏÑÉÚÒÌÓÉÌÎÆÂ¾ÊÆ����ÍÎÆ�Ë¾ÁÎ�À¾ËË��À
¾ÔÃÐÌË�ÐÎÆÉ��� ÑÐÀÌÎÜÜÕÆ�ÏÑÉÚÒ¾Ê�ÂÆ���� >���� ��@
�ÏÓÃÊ¾�����
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�����¯ÆËÐÃÅ�ÁÃÐÃÎÌÈÑÊÑÉÃË�À�Ë¾�ÌÏËÌÀ����¾Ê�ËÌ�
ÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À
¥� ÍÌÅÆÔ�Ç� ÈÌÊ¿�Ë¾ÐÌÎËÌ�� Ó�Ê��� ��Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃ�

ÐÆÉÁÃÐÃÎÌÈÑÊÑÉÃËÆ���Ë¾ÂÅÀÆÕ¾ÇËÌ�Ô�È¾ÀÆÊÆ�Ì¿s�È�
Ð¾ÊÆ�ÂÉÝ�ÏÐÀÌÎÃËËÝ�Ê¾ÉÆÓ�¿�¿É�ÌÐÃÈ�Å�Ò¾ÎÊ¾ÈÌ¾È�
ÐÆÀËÆÊÆ�ÏÃÕÌÀÆËËÆÊÆ�¾¿Ì�Ð�ÌÏÃÕÌÀÆËËÆÊÆ�ÑÁÎÑ�
ÍÌÀ¾ËËÝÊÆ��¥¾ÍÎÌÍÌËÌÀ¾Ë��ÂÉÝ�ÏÆËÐÃÅÑ����ÅÌÐ�Ì�
Ô�¾Ë¾ÐÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À�ÎÃ¾ÈÔ�Ý���ÓÉÌÎÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾�
ÅÌÉ�À�Å�Ð�ÌÔ�¾Ë¾ÐÌÊ�Ë¾ÐÎ�Ü�À�ÈÆÍÉÝÕÌÊÑ�¾ÔÃÐÌË���
Ë¾ÏÐÑÍËÃ�ÐÃÎÊ�ÕËÃ�ÍÃÎÃÁÎÑÍÑÀ¾ËËÝ�ÍÎÆ�ÈÆÍsÝÐ�ËË�
Ñ�ÐÌÉÑÌÉ��ÀÆÝÀÆÉÆÏÚ�ËÃÂÌÏÐ¾ÐËÚÌ�ÃÒÃÈÐÆÀËÆÊÆ� �
ÍÎÃÍ¾Î¾ÐÆÀËÌ� ÅÎÑÕËÆÊÆ� >��@�� ¨Î¾×ÆÊ� ÀÆÝÀÆÀÏÝ
ÏÍÌÏ�¿� �Ó�ÌÐÎÆÊ¾ËËÝ�>��@��×Ì�¿¾ÅÑÀ¾ÀÏÝ�Ë¾�ÀÅ¾��
ÊÌÂ���À�ÂÍÌÀ�ÂËÆÓ���¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À�Å�Ï�ÎÈÌ�
ÀÑÁÉÃÔÃÊ�� ÝÈÆÇ� Ë¾ÇÕ¾ÏÐ�ÖÃ� ÀÆÈÌÎÆÏÐÌÀÑ�ÐÚÏÝ� Ñ
ÏÆËÐÃÅ��¾ÉÈ�É�ÅÌÐ�ÌÔ�¾Ë¾Ð�À�>��@��­ÎÆ�ÍÌÏÉ�ÂÌÀË�Ç
Ì¿ÎÌ¿Ô����ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉ�À����Ï�ÎÈÌÀÑÁÉÃÔÃÊ�
ÐÎÆÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÊ�Ð¾�¾ÔÃÐÆÉÓÉÌÎÆÂÌÊ�Ñ�ÎÌÅÕÆË��ÓÉÌ�
ÎÌÒÌÎÊÑ� ÑÐÀÌÎÜÜÐÚÏÝ� �ÅÌÐ�ÌÔ�¾Ë¾ÐÆ� ���� ÝÈ�� ÍÌ�
Â¾ÉÚÖÌÜ�ÀÅ¾�ÊÌÂ��Ü�Å�¾Ê�Ë¾ÊÆ�¿ÑÉÆ�ÍÃÎÃÀÃÂÃË��À
Ð�ÌÏÃÕÌÀÆËÆ�����ÏÓÃÊ¾�����
���Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÆ�Ð¾ÈÌÄ���¿¾ÅÌÀÆÊÆ�ÏÍÌ�

ÉÑÈ¾ÊÆ�ÂÉÝ�ÏÆËÐÃÅÑ�ËÃ�ÊÃËÖ�À¾ÄÉÆÀÌÁÌ���Î¾ÅÌÊ�Å
ÐÆÊ� ¿�ÉÚÖ� ÎÃ¾ÈÔ�ÇËÌÅÂ¾ÐËÌÁÌ� ÐÆÍÑ� ÁÃÐÃÎÌÈÑÊÑ�
ÉÃË�À�x��ÅÌÔ�¾Ë¾Ð�À��ÂÌÏÆÐÚ�ÃÒÃÈÐÆÀËÆÊ�ÊÃÐÌÂÌÊ
ÏÆËÐÃÅÑ� ÝÈÆÓ� �� ÀÅ¾�ÊÌÂ�Ý� ¾Ê�Ë�À� ¾¿Ì� �Ó� ÏÌÉÃÇ� Å
ÒÌÏÁÃËÌÊ�>��@���ÀÐÌÎ¾ÊÆ�ÎÌ¿ÌÐÆ�>��@�ÍÌÈ¾Å¾ËÌ��×Ì
ÍÎÆ� ÍÃÎÃÐÀÌÎÃËË�� ¾Ê�Ë�À� ��� Ë¾� À�ÂÍÌÀ�ÂË�� ���ÅÌ�

Ô�¾Ë¾ÐÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÆ����Å¾Ê�ÏÐÚ�ÒÌÏÁÃËÑ�ÊÌÄË¾
ÀÆÈÌÎÆÏÐÌÀÑÀ¾ÐÆ�ÇÌÁÌ�ÃÈÌÉÌÁ�ÕËÌ�¿ÃÅÍÃÕËÆÇ�ÃÈÀ��
À¾ÉÃËÐ�x�¿�Ï�ÐÎÆ�ÓÉÌÎÌÊÃÐÆÉ�È¾Î¿ÌË¾Ð��ÐÎÆÒÌÏ�
ÁÃË��>��@��±�ÎÃÅÑÉÚÐ¾Ð��Ë¾ÁÎ�À¾ËËÝ�ÎÃ¾ÁÃËÐ�À�Ñ�ÈÆÍ�
ÉÝÕÌÊÑ�ÐÌÉÑÌÉ��¾¿Ì�ÈÏÆÉÌÉ��ÌÐÎÆÊ¾Ë�����ÅÌÔ�¾Ë¾�
ÐÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÆ�����¿�ÉÚÖ�ÏÐÚ�Å�ÝÈÆÓ�¿ÑÉ¾� �ÂÃË�
ÐÆÒ�ÈÌÀ¾Ë¾�Ñ�ÀÆÁÉÝÂ��ÏÃÕÌÀÆË�����ÏÓÃÊ¾�����

�����¨À¾ÐÃÎË�Å¾Ô�Ý�1��1�Â�¾ÉÈ�É����Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃ�
ÐÆÉ�¾Ê�Ë�À
1�1�¢�¾ÉÈ�É�1����Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉ�¾Ê�ËÆ������ÏÆÉÚ�

ËÆÊÆ� ÌÎÁ¾Ë�ÕËÆÊÆ� ÌÏËÌÀ¾ÊÆ� �� ÅÁ�ÂËÌ� Å� Â¾ËÆÊÆ
ÎÌ¿ÌÐÆ�>��@�ÁÉ¾ÂÈÌ�ÑÐÀÌÎÜÜÐÚ�ÕÃÐÀÃÎÐÆËË��¾ÊÌË�ÇË�
ÏÌÉ�����Ð¾�����ÏÓÃÊ¾������¬ÍÐÆÊ�ÅÌÀ¾Ë��ÑÊÌÀÆ�ÍÃÎÃ¿�ÁÑ
Ô����ÎÃ¾ÈÔ���Ð¾�Ì¿ÁÎÑËÐÌÀ¾ËÌ�ÀÆ¿�Î�ÎÌÅÕÆËËÆÈ¾�

�����®Ã¾ÈÔ���ÁÃÐÃÎÌÔÆÈÉ�Å¾Ô��
±�ËÆÅÔ��ÍÎ¾ÔÚ�ÎÌÅÁÉÝÂ¾�ÐÚÏÝ�Å¾ÏÐÌÏÑÀ¾ËËÝ���¾Ê��

ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À�ÂÉÝ�ÌÐÎÆÊ¾ËËÝ�Í�Î¾ÅÌÉÌÀÊ�ÏËÆÓ
ÈÌËÂÃËÏÌÀ¾ËÆÓ� ÁÃÐÃÎÌÔÆÈÉ�À�� ´ÃÇ� À¾Î�¾ËÐ� ÍÃÎÃ�
ÐÀÌÎÃËÚ��ÝÈ�ÍÎ¾ÀÆÉÌ��ÎÃ¾É�ÅÑ�ÐÚÏÝ�ÍÎÆ�Ë¾ÝÀËÌÏÐ��À
Í�Î¾ÅÌÉÚËÌÊÑ�ÔÆÈÉ��¾ÈÐÆÀÌÀ¾ËÌ��ÁÃÐÃÎÌÔÆÈÉ�ÕËÌ�
ÏÆÏÐÃÊÆ� ¾¿Ì� ÎÃ¾ÈÔ�ÇËÌÅÂ¾ÐËÆÓ� ÒÑËÈÔ�ÌË¾ÉÚËÆÓ
ÁÎÑÍ��¬ÂË¾�Å�ÍÃÎÖÆÓ�ÎÌ¿�Ð�ÔÚÌÁÌ�Ë¾ÍÎÝÊÈÑ�ÌÍÑ¿�
É�ÈÌÀ¾Ë¾� Ñ� ����� Î�� >��@� �� ÏÐÌÏÑÀ¾É¾ÏÝ� ÀÆÀÕÃËËÝ
ÀÉ¾ÏÐÆÀÌÏÐÃÇ� ��ÒÃË�É����1�Í�ÎÌÉ�É����ÊÃÐÆÉ¾Ê��
ËÌÍ�Î¾ÅÌÉÑ����� È¾Å¾Ë¾�ÏÍÌÉÑÈ¾�ÕÃÎÃÅ�Ë¾ÝÀË�ÏÐÚ�Ñ
ÊÌÉÃÈÑÉ��¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÚËÌ��ÁÎÑÍÆ�Ð¾�Í�ÎÌÉÚËÌÁÌ�ÔÆÈÉÑ
À�ÌÎÐÌ�ÍÌÉÌÄÃËË��ÀÆÝÀÆÉ¾ÏÝ�À¾ÄÉÆÀÌÜ�ÀÆÓ�ÂËÌÜ
À� ÏÆËÐÃÅ�� ����ÂÆÁ�ÂÎÌ��«��«�Í�Î¾ÅÌÉÌ>����I@Í�ÎÌ�

5�� �®K����)&�+�����¯O&�+����� U&�+�����¯+�&�+�����¯+�¬&�+�����Í�ÎÆÂÆÉ����Í�ÎÆÂÆÉ�
�5�� �«�� Q��5�� �&+���1+&�2�&+��
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ÉÌ>����¾@>���@Â�¾ÅÃÍ�Ë�À����x�ÍÌÐÃËÔ�ÇËÆÓ�¾ËÈÏ�Ì�
É�ÐÆÈ�À�� ÏÐ¾ËÌÀÉÃËÌ��×Ì�ÎÃ¾ÈÔ�Ý�ÍÃÎÃ¿�Á¾��ÕÃÎÃÅ
ÏÐ¾Â�Ü�ÍÎÌÊ�ÄËÆÓ�¾ÉÚÂ�Ê�Ë�À�����ÝÈ��ÍÎÆ�Â���ÓÉÌÎÌ�
ÀÌÂËÜ�À� ÃÐ¾ËÌÉ�� ÔÆÈÉ�ÅÑÜÐÚÏÝ� ÂÌ�Ô�ÉÚÌÀÆÓ�ÍÎÌ�
ÂÑÈÐ�À��ÏÓÃÊ¾�����
±�ÎÌÅÁÉÝËÑÐ�Ç� ÀÆ×Ã�ÎÌ¿ÌÐ�� Å¾ÍÎÌÍÌËÌÀ¾ËÆÇ� �

ÍÎÃÍ¾Î¾ÐÆÀËÆÇ�Í�ÂÓ�Â�ÂÌ�ÏÆËÐÃÅÑ�ÏÆÏÐÃÊ�����ÝÈÆÇ
ÍÌÉÝÁ¾��À�ÔÆÈÉ�Å¾Ô�����¾ÔÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÑ
���ÍÎÆ�Â���ÓÉÌÎÌÈÆÏÑ�ÒÌÏÒÌÎÑ�Ð¾�Ë¾ÏÐÑÍËÌÊÑ�Á�ÂÎÑ�
À¾ËË��ÑÐÀÌÎÃËÌÁÌ�Í�Î¾ÅÌÉÍ�ÎÌÉÌÂ�¾ÅÃÍ�ËÑ�����ÀÌÂ�
ËÃÊ� Ë¾� Í¾É¾Â��ÀÌÊÑ� È¾Ð¾É�Å¾ÐÌÎ��� ¥sÝÏÌÀ¾ËÌ�� ×Ì
Ð¾ÈÃ� ÍÃÎÃÐÀÌÎÃËËÝ� À�Â¿ÑÀ¾�ÐÚÏÝ� ËÃÌÂËÌÅË¾ÕËÌ� �
Å¾ÉÃÄÆÐÚ� À�Â� ÑÊÌÀ� ÎÃ¾ÈÔ��� Ð¾� ÐÆÍÑ� ÎÌÅÕÆËËÆÈ¾�
¥ÌÈÎÃÊ¾����ÁÌÂ�Ë¾ÁÎ�À¾ËËÝ�¾Ê�ÂÑ����Å�ÓÉÌÎÌÈÆÏÌÊ
ÒÌÏÒÌÎÑ� À� ÐÌÉÑÌÉ�� ÍÎÆÀÌÂÝÐÚ� ÂÌ� ÏÍÌÉÑÈÆ� ���� Å
ÀÆÓÌÂÌÊ������¾�ÍÎÆ�Â���Ë¾ÂÉÆÖÈÑ�ÓÉÌÎÌÈÆÏÑ�ÒÌÏ�

ÒÌÎÑ�Ñ�À�ÂÏÑÐËÌÏÐ��ÎÌÅÕÆËËÆÈ¾�ÍÎÆ�È�ÊË¾ÐË�Ç�ÐÃÊ�
ÍÃÎ¾ÐÑÎ�����ÀÆÓ�Â�ÅÎÌÏÐ¾��ÂÌ������«¾ÐÌÊ�ÏÐÚ��ÍÎÆ
ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËË��ÝÈ�ÎÌÅÕÆËËÆÈ¾�ÓÉÌÎÌÒÌÎÊÑ�ÎÃ¾ÈÔ�Ý
Å¾ÀÃÎÖÑ�ÐÚÏÝ� ÑÐÀÌÎÃËËÝÊ� ��ÓÉÌÎÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉÑ
�����ÏÓÃÊ¾�����
ªÌÂÆÒ�È¾Ô��Ü� ���1�Í�ÎÌÉ�É����ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ��

Î¾ÅÌÉÑ�����ÕÃÎÃÅ�ÎÝÂ�ÍÌÏÉ�ÂÌÀËÆÓ�ÏÐ¾Â�Ç�Å¾�ÑÕ¾ÏÐÜ
¾Ê�ËÌÁÎÑÍÆ� �� Í�ÎÌÉÚËÌÁÌ� ÔÆÈÉÑ� ¿ÑÀ� ÌÐÎÆÊ¾ËÆÇ
�����ÂÆÊÃÐÆÉ����������������D�ÁÃÈÏ¾Á�ÂÎÌ���+�Í��
Î¾ÅÆËÌ>����D@Í�Î¾ÅÌÉÌ>����H@Í�ÎÌÉÌ>����F@>���@Â�¾ÅÃ�
Í�Ë� ���� x� ÍÃÎÖÆÇ� ÍÎÃÂÏÐ¾ÀËÆÈ� ËÌÀÌÁÌ� ÈÉ¾ÏÑ
Í�Î¾ÅÌÉÌÀÊ�ÏËÆÓ�ÐÎÆÔÆÈÉ�ÕËÆÓ�¾ËÐÆÂÃÍÎÃÏ¾ËÐ�À
>��@��ÏÓÃÊ¾�����
«¾�ÌÏËÌÀ����ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉÑ�����Å¾�ÍÌÂ�¿�

ËÌÜ� ÏÓÃÊÌÜ� ¿ÑÀ� ÏÆËÐÃÅÌÀ¾ËÆÇ� ������ÐÎÆÊÃÐÆÉ�
��������ÐÃÐÎ¾Á�ÂÎÌ>����F@Ð��ËÌ>����H@¾ÅÃÍ�Ë�����x��ÂÆ�
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ËÆÇ� ÍÎÃÂÏÐ¾ÀËÆÈ� ËÌÀÌÁÌ� ÈÉ¾ÏÑ� ÏÃÉÃÈÐÆÀËÆÓ� É��
Á¾ËÂ�À�ÎÃÔÃÍÐÌÎ�À�ÂÌÒ¾Ê�ËÑ�'�� �ÏÓÃÊ¾������«¾Ç�
ÅÎÑÕË�ÖÆÊ�ÈÌËÂÃËÏÑÜÕÆÊ�¾ÁÃËÐÌÊ�ÂÉÝ�ÔÚÌÁÌ�ÍÃ�
ÎÃÐÀÌÎÃËËÝ�ÀÆÝÀÆÉ¾ÏÚ�ÍÌÉ�ÒÌÏÒÌÎË¾�ÈÆÏÉÌÐ¾��­²¨��
×Ì�ÂÌÅÀÌÉÆÉÌ�ÂÌÏÝÁÐÆ�����ËÌÁÌ�ÀÆÓÌÂÑ�Ô�ÉÚÌÀÌÁÌ
ÍÎÌÂÑÈÐÑ�>��@�
��²ÃË�É���ÊÃÐÆÉ���ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉÆ� ���� Å

ÒÌÏÒ¾ÅÌÁÎÑÍÌÜ�À�ÍÌÉÌÄÃËË����ÔÆÈÉÑ�¿ÑÉÆ�ÀÂ¾ÉÌ
ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾Ë�� Ñ� ÎÌ¿ÌÐ�� >��@� Ñ� ÀËÑÐÎ�ÖËÚÌÊÌÉÃÈÑ�
ÉÝÎË�Ç� ÎÃ¾ÈÔ��� ¾Å¾� �ÐÐ�Á¾� ÂÉÝ� ÏÆËÐÃÅÑ� ÍÌÓ�ÂËÆÓ
ÂÆÁ�ÂÎÌÍ�Î¾ÅÌÉÌ>����G@Í�ÎÆÊ�ÂÆËÑ���ÀÐÌÎ¾ÊÆ�Å¾ÍÎÌ�
ÍÌËÌÀ¾ËÌ�ÂÀ¾�À¾Î�¾ËÐÆ�ÅÂ�ÇÏËÃËËÝ�Ð¾ÈÌÁÌ�ÍÃÎÃÐÀÌ�
ÎÃËËÝ�� ÝÈ�� ÂÌÅÀÌÉÝÜÐÚ� ÌÐÎÆÊ¾ÐÆ� ÂÆÁ�ÂÎÌÍ�Î¾ÅÌ�
ÉÌ>����G@Í�ÎÆÊ�ÂÆËÆ�Å�Î�ÅËÌÊ¾Ë�ÐËÆÊÆ�Å¾Ê�ÏËÆÈ¾�
ÊÆ�À�ÍÌÉÌÄÃËË����Í�ÎÆÊ�ÂÆËÌÀÌÁÌ�ÔÆÈÉÑ��±�ÍÃÎ�
ÖÌÊÑ�ÀÆÍ¾ÂÈÑ�ÈÌËÂÃËÏ¾Ô�Ý�Å�Â�ÌÈÏÆÂÌÊ�ÀÑÁÉÃÔÜ

¾¿Ì�Ï�ÎÈÌÀÑÁÉÃÔÃÊ�ÍÎÆÀÌÂÆÐÚ�ÂÌ�¾ËÃÉÜÀ¾ËËÝ�G�ÁÎ¾�
Ë����ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉÑ�����Å�ÑÐÀÌÎÃËËÝÊ���ÊÃ�
ÐÆÉ���ÒÃË�É���5���������ÐÃÐÎ¾Á�ÂÎÌ��+�Í�Î¾ÅÌÉÌ
>����G@Í�ÎÆÊ�ÂÆË���ÌË�À�Ð�ÌË�À������Å�ÀÆÓÌÂ¾ÊÆ����
�����ÏÓÃÊ¾�����

¯ÓÃÊ¾���

¯ÓÃÊ¾���
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��¯+�&�+���³� �¬��6�

¯ÓÃÊ¾���

¤ÑÎË¾É�ÌÎÁ��Ð¾�Ò¾ÎÊ��Ó�Ê����x�������x�°�����ÀÆÍ��������

��



¢ÉÝ� ÏÆËÐÃÅÑ� ��¾Ê�ËÌÅ¾Ê�×ÃËÆÓ� ¾Ë¾ÉÌÁ�À� ���
¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉÆ� ���� ÈÌËÂÃËÏÑÀ¾ÉÆ� Å� �ÅÌÔ�¾Ë¾Ð¾ÊÆ
�ÏÓÃÊ¾�����
­ÌÂ�¿Ë¾�ÊÃÐÌÂÌÉÌÁ�Ý�ÀÆÝÀÆÉ¾ÏÚ�ÃÒÃÈÐÆÀËÌÜ�ÂÉÝ

ÏÆËÐÃÅÑ�ËÃÀ�ÂÌÊÆÓ�Î¾Ë�ÖÃ�ÍÌÓ�ÂËÆÓ����������ÐÃÐ�
Î¾Á�ÂÎÌ>�′��′����@Í�ÎÆÊ�ÂÌ>����E@Ó�Ë¾ÅÌÉ�ËÑ� ���� >��@�
¥Á�ÂËÌ��Å�Å¾ÍÎÌÍÌËÌÀ¾ËÌÜ�ÏÓÃÊÌÜ�ÎÃ¾ÈÔ�Ý�¾Ê�Ë�À
���� Å� ¾ÎÆÉ�ÅÌÔ�¾Ë¾Ð¾ÊÆ� ÅÂ�ÇÏËÜ�ÐÚÏÝ� ÕÃÎÃÅ� ÎÝÂ
ÍÎÌÊ�ÄËÆÓ� ÏÐ¾Â�Ç� �� Å¾ÀÃÎÖÑ�ÐÚÏÝ� ÒÌÎÊÑÀ¾ËËÝÊ
Í�ÎÆÊ�ÂÌ>����E@Ó�Ë¾ÅÌÉ�ËÌÀÌÁÌ�ÔÆÈÉÑ��ÏÓÃÊ¾�����
±�Í¾ÐÃËÐ��>��@�ÌÍÆÏ¾Ë¾�ÀËÑÐÎ�ÖËÚÌÊÌÉÃÈÑÉÝÎË¾

ÔÆÈÉÌÈÌËÂÃËÏ¾Ô�Ý� �����¿ÃËÅÌ�É�¾ÎÆÉ���Í�Î¾ÅÌÉ�É�

ÊÃÐÆÉ¾Ê�Ë�À� ���� ÂÌ� ��ÒÃË�É�����ÂÆÁ�ÂÎÌÍ�Î¾ÅÌÉÌ
>����G@>�@¿ÃËÅ¾ÅÃÍ�Ë�À�����x�ËÌÀÌÁÌ�ÐÆÍÑ�Í�Î¾ÅÌ�
ÉÌÀÊ�ÏËÆÓ�¾ËÐÆÂÃÍÎÃÏ¾ËÐ�À��ÏÓÃÊ¾�����
¢ÌÏÆÐÚ� ÀÂ¾ÉÆÊÆ� ÂÉÝ� ÏÆËÐÃÅÑ� ÈÌËÂÃËÏÌÀ¾ËÆÓ

Í�Î¾ÅÌÉÌÀÊ�ÏËÆÓ� ÁÃÐÃÎÌÔÆÈÉ�ÕËÆÓ� ÏÆÏÐÃÊ� ÀÆÝÀÆ�
ÉÆÏÚ���ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉÆ�����Å���ÓÉÌÎÌÒÃË�ÉÚ�
ËÆÊ� Å¾Ê�ÏËÆÈÌÊ� Ñ� ÍÌÉÌÄÃËË�� �� ÔÆÈÉÑ�� >��@�� ¥
ÀÎ¾ÓÑÀ¾ËËÝÊ�ÍÎÌÏÐÌÎÌÀÌÁÌ�ÎÌÅÊ�×ÃËËÝ�ÎÃ¾ÈÔ�Ç�
ËÆÓ�ÔÃËÐÎ�À�ÎÌÅÎÌ¿ÉÃË��ÑÊÌÀÆ�ÀËÑÐÎ�ÖËÚÌÊÌÉÃÈÑ�
ÉÝÎËÌÁÌ�¾ÎÆÉÜÀ¾ËËÝ�¾Ê�ËÌÁÎÑÍÆ�ÂÌ�ÂÆÁ�ÂÎÌ��«�
Í�Î¾ÅÌÉÌ>����Ï@Ó�ËÌÉ�Ë�À������ÏÓÃÊ¾������­ÌÈ¾Å¾ËÌ�
×Ì�ÎÃ¾ÈÔ�Ý�ÂÌÀÌÉ��ÕÑÐÉÆÀ¾�ÂÌ�ÌÏËÌÀËÌÏÐ��¾Ê�ËÑ���Å

5�� �¯+� ¯«�¯+����¯«≡¯�¯+����®K����¯+�&�+���5�� �£W��®K����¯+�&�+��

¯ÓÃÊ¾���

¯ÓÃÊ¾���

³� �)��¯O�

¯ÓÃÊ¾���
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Ô���� ÍÎÆÕÆËÆ�1�¾ÎÆÉ�1����Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉ�¾Ê�ËÆ
ËÃ�ÏÓÆÉÚË��ÂÌ�ÍÌÂ�¿ËÌ��ÔÆÈÉÌÈÌËÂÃËÏ¾Ô���
��ÒÑËÈÔ�ÌË¾ÉÚËÆÇ�Ó¾Î¾ÈÐÃÎ���ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌ���

Á�ÂÎÌÈÏÆÍ�Î¾ÅÌÉ�À�ÅË¾ÇÖÌÀ�Å¾ÏÐÌÏÑÀ¾ËËÝ�ÂÉÝ�ÂÆ�
Å¾ÇËÑ�Í�Î¾ÅÌÉÌÀÊ�ÏËÆÓ�ÌÈÏ¾ÅÃÍ�ËÌÀÆÓ�ÏÆÏÐÃÊ�>�@�
¥ÌÈÎÃÊ¾��¾ÔÆÉÜÀ¾ËËÝ���ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉ�À����
ÓÉÌÎ¾ÔÃÐÆÉÓÉÌÎÆÂÌÊ�ÍÎÆÀÌÂÆÐÚ� ÂÌ� À�ÂÍÌÀ�ÂËÆÓ
ÓÉÌÎ¾ÔÃÐ¾Ê�Â�À��ÝÈ��ÉÃÁÈÌ�ÔÆÈÉ�ÅÑÜÐÚÏÝ�ÂÌ�Í�Î¾ÅÌ�

ÉÌ>����E@>���@ÌÈÏ¾ÅÃÍ�Ë���ÌË�À������­ÎÆ�À�ÂËÌÀÉÃËË�
ÌÏÐ¾ËË�Ó�É�Ð�Ç¾ÉÜÊÌÁ�ÂÎÆÂÌÊ�Ê¾��Ê�ÏÔÃ�ÑÐÀÌÎÃËËÝ
Í�Î¾ÅÌÉÌ>����E@>���@ÌÈÏ¾ÅÃÍ�Ë�À�����Ð¾�Ê�ËÌÎËÆÓ
ÍÎÌÂÑÈÐ�À�ÎÌÅÈÎÆÐÐÝ�ÔÆÈÉÑ������ÏÓÃÊ¾�����
¯ÃÎÃÂ� �ËÖÆÓ� ÍÎÆÈÉ¾Â�À� ÁÃÐÃÎÌÔÆÈÉ�Å¾Ô�Ç� À�Â�

ÅË¾ÕÆÊÌ�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËËÝ�1�1′�¿�Ï���Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉ�
ÃÐ¾Ë�ÍÎÌÍ¾Ë�Â�¾Ê�Ë�À�����ÂÉÝ�ÌÐÎÆÊ¾ËËÝ�¿�ÁÃÐÃÎÌ�
ÔÆÈÉ�ÕËÆÓ�Í�Î¾ÅÌÉÌÀÊ�ÏËÆÓ�ÏÆÏÐÃÊ�����x�Í�Î¾ÅÌ�
ÉÌ�Ê�Â¾ÅÌÉ�Ë�À�Ð¾�Í�Î¾ÅÌÉÌÁÃÈÏ¾Á�ÂÎÌÍ�ÎÆÊ�ÂÆË�À�>��@
�ÏÓÃÊ¾�����

�����ÌÉÌÁ�ÕË¾�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÚ���¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À�

Ð¾��Ó�ÍÌÓ�ÂËÆÓ

®ÝÂ� ÏÍÌÉÑÈ� Í�Î¾ÅÌÉÑ� Å� ¾Ê�ËÌÁÎÑÍÌÜ� À� ÍÌÉÌ�
ÄÃËË����ÔÆÈÉÑ�ÀÄÃ�Â¾ÀËÌ�ÅË¾ÓÌÂÆÐÚ�Å¾ÏÐÌÏÑÀ¾ËËÝ
À� ÊÃÂÆÕË�Ç� ÍÎ¾ÈÐÆÔ��� ¢Ì� ËÆÓ�� Ñ� ÍÃÎÖÑ� ÕÃÎÁÑ�
À�ÂËÌÏÝÐÚÏÝ� ÍÌÓ�ÂË�� ��¾Ê�ËÌÍ�Î¾ÅÌÉÌËÑ��� �ÒÃË¾�
ÅÌË��¿ÑÐ¾Â�ÌË�� ¾Ë¾ÉÚÁ�Ë�� >��@� Ð¾�Í�Î¾ÅÌÉÌÀÊ�ÏËÆÇ
¾Ë¾ÉÌÁ�Á�ÏÐ¾Ê�ËÑ�x����β�¾Ê�ËÌÃÐÆÉ�Í�Î¾ÅÌÉ�>��@��±

5� �«��Ë�&�+���Ë�&�+����«¬¯+�¯+��
«¬¯+�¯+�¯+���¯+�®K�

¯ÓÃÊ¾���

5� �«��ªÃ��¬ÊÃ�

¯ÓÃÊ¾���
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ÐÌÇ�ÄÃ�Õ¾Ï�ÏÆÏÐÃÊËÃ�ÀÆÀÕÃËËÝ�¿�ÌÉÌÁ�ÕËÌ��¾ÈÐÆÀ�
ËÌÏÐ��ÀÉ¾ÏËÃ���¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À�Ð¾��Ó�ÍÌÓ�ÂËÆÓ
ÍÎÆÍ¾Â¾��Ë¾�ÌÏÐ¾ËË��ÂÃÏÝÐÆÎ�ÕÕÝ��­ÎÆÕÆËÌÜ�ÔÚÌ�
ÁÌ��Ë¾�Ë¾ÖÑ�ÂÑÊÈÑ����ÝÈ�ÀÍÎÌÀ¾ÂÄÃËËÝ�ÈÌÊ¿�Ë¾�
ÐÌÎËÆÓ�ÊÃÐÌÂ�À��Ó�ÏÆËÐÃÅÑ��×Ì�ÂÌÅÀÌÉÆÉÌ�ÌÐÎÆÊÑ�
À¾ÐÆ�ÎÝÂÆ�ÍÌÓ�ÂËÆÓ���¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À��ÒÑËÈ�
Ô�ÌË¾É�ÅÌÀ¾ËÆÓ�Ò¾ÎÊ¾ÈÌÒÌÎËÆÊÆ� Å¾Ê�ÏËÆÈ¾ÊÆ�

Ð¾È���¾ÀÐÌÊ¾ÐÆÅ¾Ô�Ý�¿�ÌÉÌÁ�ÕËÌÁÌ�ÏÈÎÆË�ËÁÑ�ÏÆËÐÃ�
ÅÌÀ¾ËÆÓ�ÏÍÌÉÑÈ�Ë¾�ÏÐ¾Â���ÂÌÈÉ�Ë�ÕËÆÓ�ÂÌÏÉ�ÂÄÃËÚ�
¯ÃÎÃÂ�Å¾ÝÀÉÃËÆÓ���¾Ê�ËÌÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�À�Ë¾Ç¿�ÉÚ�

ÖÑ�ÑÀ¾ÁÑ�ÂÌÏÉ�ÂËÆÈ�À�ÍÎÆÀÃÎÐ¾ÜÐÚ�1����Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃ�
ÐÆÉ�Å¾Ê�×ÃË��ÍÌÓ�ÂË��ÔÆÈÉ�ÕËÆÓ�¾Ê�Ë�À�x�Í�ÍÃÎÆÂÆËÑ�
Í�ÍÃÎ¾ÅÆËÑ��Í�ÎÌÉ�ÂÆËÑ��¾�Ð¾ÈÌÄ�Ê¾ÈÎÌÔÆÈÉ�À��®Ã�
ÅÑÉÚÐ¾ÐÆ�ÂÌÏÉ�ÂÄÃËÚ�¿�ÌÉÌÁ�ÕËÌ��¾ÈÐÆÀËÌÏÐ��Í�Î¾ÅÌÉ�É�
ÊÃÐÆÉÍ�ÍÃÎ¾ÅÆË�À������ÌÍÑ¿É�ÈÌÀ¾Ë��À�ÎÌ¿ÌÐ��>��@�
ÍÌÈ¾Å¾ÉÆ��×Ì�Ð¾È��ÎÃÕÌÀÆËÆ���ÃÒÃÈÐÆÀËÆÊÆ�É�Á¾ËÂ¾ÊÆ
ÎÃÔÃÍÐÌÎ�À�'��ÂÌÒ¾Ê�ËÑ���ÊÌÄÑÐÚ�¿ÑÐÆ�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾Ë�
ÍÎÆ�É�ÈÑÀ¾ËË��ÖÆÅÌÒÎÃË����ÏÓÃÊ¾������­ÎÌÀÃÂÃË��ÂÃ×Ì
Í�ÅË�ÖÃ�>��@�ÂÌÏÉ�ÂÄÃËËÝ�¿�ÉÚÖ�ÖÆÎÌÈÌÁÌ�ÏÍÃÈÐÎ¾
ÔÚÌÁÌ�ÈÉ¾ÏÑ�ÏÍÌÉÑÈ�ÂÌÅÀÌÉÆÉÆ�ÀÆÝÀÆÐÆ�ÏÃÎÃÂ�ËÆÓ
ÂÌÒ¾Ê�ËÌÀ�� É�Á¾ËÂÆ�'�� ÏÑ¿ÐÆÍÑ�� ÝÈ�� ��ÍÌÐÃËÔ�Ç�
ËÆÊÆ�É�È¾ÎÏÚÈÆÊÆ�ÍÎÃÍ¾Î¾Ð¾ÊÆ�ÍÎÆ�É�ÈÑÀ¾ËË��ÓÀÌ�
ÎÌ¿Æ�­¾ÎÈ�ËÏÌË¾�Ð¾�ÂÃÍÎÃÏÆÀËÆÓ�Å¾ÓÀÌÎÜÀ¾ËÚ�
���­�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉ�Í�ÍÃÎ¾ÅÆËÆ������×Ì�Ê�ÏÐÝÐÚ

ÐÎÆ¾ÅÌÉÌ>����¾@>�����@ÐÎÆ¾ÅÆËÌÀÆÇ�ÒÎ¾ÁÊÃËÐ��ÀÆÝ�
ÀÆÉÆÏÝ�ÃÒÃÈÐÆÀËÆÊÆ�¾ËÐ¾ÁÌË�ÏÐ¾ÊÆ�¾ÂÃËÌÅÆË���¾�
ÎÃÔÃÍÐÌÎ�À��­ÎÌÀÃÂÃË��Ë¾�×ÑÎ¾Ó�ÂÌÏÉ�ÂÄÃËËÝ�ÍÌ�
È¾Å¾ÉÆ��×Ì� À� ÂÌÅ�� ��ÊÁ�ÈÁ� À¾ÁÆ� ÀÌËÆ�ÍÌÈ¾ÅÑÜÐÚ
ÏÐ�ÇÈÆÇ�ÃÒÃÈÐ�ÍÎÌÐÆ�ÍÎ¾ÀÔÝ�>��@��ÏÓÃÊ¾�����
�Ó� ÏÐÎÑÈÐÑÎËÆÇ� ¾Ë¾ÉÌÁ�x�Í�Î¾ÅÌÉÌÀÊ�ÏËÆÇ���

ÊÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÍ�ÎÌÉ�ÂÆË�����ÀÆÝÀÉÝ��Ð¾ÈÌÁÌ�ÎÌÂÑ�Â�Ü
À�ÂÌÅ�����ÊÁ�ÈÁ�>��@��ÏÓÃÊ¾�����
«ÌÀÆÇ�ÐÆÍ�1����Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉ�¿ÃËÅ¾ÅÃÍ�Ë�À

����� ¾ËÐ¾ÁÌË�ÏÐ�À� ¯¯5�� ÎÃÔÃÍÐÌÎ�À�� ÍÎÃÅÃËÐÌÀ¾�
ËÆÇ�Ñ�ÍÎ¾ÔÝÓ�>������@��ÏÓÃÊ¾������­ÌÈ¾Å¾ËÌ��×Ì�Ô�
ÏÍÌÉÑÈÆ�ÊÌÄÑÐÚ�¿ÑÐÆ�ÃÒÃÈÐÆÀËÆÊÆ�ÍÎÆ�É�ÈÑÀ¾ËË�
À�ÎÑÏÑ��ÊÑËÌÂÃÒ�ÔÆÐÑ�ÉÜÂÆËÆ�
®ÃÅÑÉÚÐ¾ÐÆ�ÍÌÖÑÈÑ�ÏÃÎÃÂ�ÍÌÓ�ÂËÆÓ�Í�Î¾ÅÌÉ�É���

ÊÃÐÆÉ¾Ê�Ë�À�ËÌÀÆÓ�ÐÆÍ�À�¾ËÐ¾ÁÌË�ÏÐ�À�ÎÃÔÃÍÐÌÎ�À
¯¯5����̄ ³¯5��ÝÈ�ÍÎÌÐÆÀ�ÎÑÏËÆÓ�ÍÎÃÍ¾Î¾Ð�À��ÅÌÈ�
ÎÃÊ¾�ÍÎÌÐÆ� �©����ÎÌÅÁÉÝËÑÐ��Ñ�ÍÎ¾Ô��>��@��«¾Ç�
¿�ÉÚÖ� ¾ÈÐÆÀËÆÊÆ� ÏÃÎÃÂ� ËÆÓ� ÀÆÝÀÆÉ¾ÏÚ� ÍÌÓ�ÂË¾
ÏÍ�ÎÌÂÆÈÃÐÌÍ�ÍÃÎ¾ÅÆËÑ������ÏÓÃÊ¾�����

5�� �®K����Í�ÎÆÂÆÉ��5���5�� �«��ªÃ��5�� �®K��
��ªÃ¬&�+�����)&�+�����)&�+�����¯O&�+��

¯ÓÃÊ¾���

5�� �¯O��¯)���5
�� �«��¯O�
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¢ÌÏÉ�ÂÄÃËËÝ�Å¾ÉÃÄËÌÏÐ��tÏÐÎÑÈÐÑÎ¾�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÚu
À� ÎÝÂÑ� ÁÃÐÃÎÆÉÅ¾Ê�×ÃËÆÓ� Í�ÎÌÉÌÍ�ÎÆÂ¾ÅÆË�À� >��@
ÍÌÈ¾Å¾ÉÌ��×Ì�1����ÊÃÐÆÉÍ�Î¾ÅÌÉ�É�Í�ÎÌÉÌ>����G@Í��
ÎÆÂ¾ÅÆË���¾Ê�ËÆ� ���� �� ÍÌÊ�ÎËÆÊÆ� ¿ÉÌÈ¾ÐÌÎ¾ÊÆ
È¾ÉÚÔ��ÀÆÓ�È¾Ë¾É�À��ÏÓÃÊ¾�����
 ÆÀÕÃËËÝ�¾ÈÐÆÀËÌÏÐ��Í�Î¾ÅÌÉÌÀÊ�ÏËÆÓ�¾Ë¾ÉÌÁ�À

�ËÁ�¿�ÐÌÎ�À���ÍÌÉ�ÊÃÎ¾ÅÆ�ÍÌÉ���¢­�ÎÆ¿ÌÅÆ��x��ÅÌ�
Ó�ËÌÉ�ËÌË�À��ÍÌÓ�ÂË�� ÝÈÆÓ� ÅË¾ÇÖÉÆ� Å¾ÏÐÌÏÑÀ¾ËËÝ
ÝÈ�ÃÒÃÈÐÆÀË��ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚË���ÍÎÌÐÆ�ÖÃÊ�ÕË���ÍÎÌ�
ÐÆËÃÇÎÌÂÃÁÃËÃÎ¾ÐÆÀË��Ð¾�ÍÎÌÐÆÎ¾ÈÌÀ��Å¾ÏÌ¿Æ��ÍÎÌ�
ÀÃÂÃËÌ�¾ÀÐÌÎ¾ÊÆ�>��@��­ÌÈ¾Å¾ËÌ��×Ì�ÏÍÌÉÑÈÆ����
Å�Í�Î¾ÅÌÉÚËÆÊ�ÒÎ¾ÁÊÃËÐÌÊ���ÍÌÐÃËÔ�ÇËÆÊÆ�¿ÉÌ�
È¾ÐÌÎ¾ÊÆ� ��ÍÌÉ�ÊÃÎ¾ÅÆ� ÍÌÉ���¢­�ÎÆ¿ÌÅÆ�� Å� ÍÌ�
Ê�ÎËÌ�ÀÆÎ¾ÄÃËÌÜ�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÜ��ÏÓÃÊ¾�����
�ÀÐÌÎÆ�Í¾ÐÃËÐÑ�>��@�Å¾ÍÎÌÍÌËÑÀ¾ÉÆ�ËÌÀ��¿¾ÈÐÃ�

ÎÆÔÆÂË�� ÍÎÃÍ¾Î¾ÐÆ� ÏÑÉÚÒ¾Ë�É¾Ê�ÂËÌÁÌ� ÐÆÍÑ� ���
�ÏÓÃÊ¾�����
¢ÌÏÉ�ÂÄÃËËÝ�¿¾ÈÐÃÎÆÔÆÂËÌ��Â��� >������@�1����

Í�Î¾ÅÌÉ�ÉÊÃÐÆÉ�ÏÑÉÚÒ¾Ê�Â�À�����Ñ�ÎÝÂÑ�ÃÐ¾ÉÌËËÆÓ
ÖÐ¾Ê�À� ÁÎ¾ÊÍÌÅÆÐÆÀËÆÓ� ¿¾ÈÐÃÎ�Ç� 6�DXUHXV�$7&&
�������(�IDHFROLV�$7&&��������%�VXEWLOLV�����)����
ÁÎ¾ÊËÃÁ¾ÐÆÀËÆÓ� ¿¾ÈÐÃÎ�Ç� (�FROL� $7&&� ������� 3�

¾XHUX\LQRVD�$7&&�������Å¾ÏÀ�ÂÕÆÀ��×Ì�Ë¾� �Ó�¾È�
ÐÆÀË�ÏÐÚ�ÏÑÐÐ�ÀÌ�ÀÍÉÆÀ¾��ÝÈ�Ó¾Î¾ÈÐÃÎ�Å¾Ê�ÏËÆÈ�À�Ñ
Í�Î¾ÅÌÉÚËÌÊÑ�ÔÆÈÉ���Ð¾È���ÍÎÆÎÌÂ¾�¾ÎÆÉÏÑÉÚÒ¾Ê�Â�
ËÌÁÌ�Å¾ÉÆÖÈÑ��¥ÌÈÎÃÊ¾��ÏÑÂÝÕÆ�Å�ÀÃÉÆÕÆË�Ê�Ë�Ê¾�
ÉÚËÌ��¿¾ÈÐÃÎÆÔÆÂËÌ��ÈÌËÔÃËÐÎ¾Ô����ª�Ô¨���ÀÏ�
ÏÍÌÉÑÈÆ�ÀÆÝÀÉÝÜÐÚ�ÍÌÊ�ÎËÑ�¿¾ÈÐÃÎÆÔÆÂËÑ�¾ÈÐÆÀ�
Ë�ÏÐÚ�×ÌÂÌ�ÂÌÏÉ�ÂÄÑÀ¾ËÆÓ�ÖÐ¾Ê�À�¿¾ÈÐÃÎ�Ç��ÍÎÆ�
ÕÌÊÑ� ¿�ÉÚÖ� ÃÒÃÈÐÆÀËÆÊÆ� ÀÌËÆ� �� ÍÎÌÐÆ�ÖÐ¾Ê�À
ÅÌÉÌÐÆÏÐÌÁÌ�ÏÐ¾Ò�ÉÌÈÌÈ¾��6�DXUHXV�$7&&���������±
ÏÃÎÃÂËÚÌÊÑ�ÀÂÀ�Õ��¾ÈÐÆÀË�ÖÆÊÆ���ÏÑÉÚÒ¾Ë�É¾Ê�ÂÆ�
×Ì�Ê¾ÜÐÚ�Ñ�Í¾Î¾�ÍÌÉÌÄÃËË��1�¾ÔÃÐÆÉ¾Ê�ËÌÁÎÑÍÑ�
®¾ÅÌÊ� Å� ÐÆÊ�� ÂÉÝ�ÖÐ¾Ê�À� (�FROL� $7&&� ������ Ð¾
3�DHXUXJLQÌVD�$7&&�������ÔÝ�Î�ÅËÆÔÝ�Ë�ÀÃÉÜ�ÐÚÏÝ�
®ÝÂ� ÎÃÕÌÀÆË�� ×Ì� Ê�ÏÐÝÐÚ� ÒÃË�ÉÚËÆÇ�� ��ÒÐÌÎÌ�
ÒÃË�ÉÚËÆÇ����ÓÉÌÎÌÒÃË�ÉÚËÆÇ�Ð¾���ÊÃÐÌÈÏÆÒÃË�ÉÚ�
ËÆÇ�Å¾Ê�ÏËÆÈÆ�À�ÍÌÉÌÄÃËË����Í�Î¾ÅÌÉÚËÌÁÌ�ÔÆÈÉÑ�
ÍÌÈ¾Å¾ÉÆ�ÀÂÀ�Õ��¿�ÉÚÖÑ�ÃÒÃÈÐÆÀË�ÏÐÚ��Ë�Ä�ÏÐÎÃÍÐÌÔÆÂ�
­ÎÆ�ÀÀÃÂÃËË��¿ÃËÅÆÉÚËÌÁÌ�Å¾Ê�ÏËÆÈ¾�À�ÊÌÉÃÈÑÉÑ
ÏÑÉÚÒ¾Ë�É¾Ê�Â�À��Ó�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÚ�ÂÃ×Ì�ÅÊÃËÖÑ�ÐÚÏÝ��
ËÃ�ÍÃÎÃÀÆ×Ñ��ÅË¾ÕÃËËÝ������ÊÈÁ�ÊÉ��ÏÓÃÊ¾�����
¥Ë¾ÕËÌ�ËÆÄÕÑ�¿¾ÈÐÃÎÆÔÆÂËÑ�Ð¾�ÒÑËÁ�ÔÆÂËÑ�Â�Ü

ÍÌ�À�ÂËÌÖÃËËÜ�ÂÌ�ÖÐ¾Ê�À�¿¾ÈÐÃÎ�Ç�6��DXUHXV��°¯¯
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