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HauioHanvHuili 6aHK YKpaiHu

OLIIHKA IHBECTUIIMHOI MIPUBABJIMBOCTI
ATPAPHOI'O CEKTOPA KPAIH HEHTPAJIbBHOI
I CXIZTHOI €BPOIIN

3a donomozoto pezpeciliHo-KOpensyiliHo20 aHANI3Y SU3HAUEHO 3AJIeXKHICMb PIBHSL 30-
JNYUEeHHsT THO3eMHUX THeecmuyill 8 clibebke 2ocnodapemso kpain Llenmpanvroi i Cxi-
OHol Egponu 8i0 napamempig H8ecmMuUUiliHOI npusabiusocmi ma po3sUMKY 2any3i.
[logedero, wo Ha obcsizu 3anyUueHHs. IHO3eMHO020 Kanimany 8 cilbCbke 20Cno0apcmaeo
KpaiH pezioHYy Halibinbwe enausaromsb NOKA3ZHUKU NPOOYKMUEHOCMI npaui ma cnig-
BIOHOWIEHHSL iMnopmy 00 8a10801 NPOOYKUL.

Heo0xigHO0 YMOBOIO PO3BUTKY iHBECTHLIMHHUX MPOLECIB B arpapHOMY CEK-
TOpi EKOHOMIKH KpaiHH € MPOBeACHHS KBami(ikoBaHOI OIHKK iHBECTHLIHOT NIpU-
BaOJIMBOCTI ramy3i i BU3HAYCHHS OCHOBHHX ITOKA3HUKIB, SIKi HAWOIIBIIIE BIUTUBAIOTh
Ha 30UTBIICHHS NMPUTOKY KalliTaly B CUTChKE TOCIOAAPCTBO. Tak, MOCIIIKEHHS
JUHAMIKM 1HBECTHLIMHUX MpPOLECIB Y CIIBCBKOMY TOCIOJApCTBI €BPONEHCHKUX
KpaiH MmoKa3ye HEBiINOBIIHICTh OOCSTIB 3aJly4eHHs 1HO3EMHOTO Kamitany i mapa-
METpPiB pO3BHUTKY Taiy3i. lle 3yMOoBIIIOE HEOOXITHICTH MMPOBEACHHS KBaTi(PiKOBaHOT
OITIHKY IHBECTHIIIIHOT MTPUBAOIMBOCTI TAITy3i.

OcranHiM 9acoM B YKpaiHi 3’sBUJach HU3KA ITyOJiKaIlid, siIki B OCHOBHOMY
NPUCBSYEHI MUTAHHSAM MIDKHAPOAHOTO PYXY KamiTaly B CiJIbCbKE TOCIIOAApCTBO,
JIOCBily MTPOBEJICHHS arpapHoi peopMHU Ta MEexaHi3MaM IiIBUIICHHS 1HBECTHIIIN-
HOT TpHUBAOIUBOCTI arpapHOro CEKTOopa €KOHOMIKM Ui 1HO3EMHHX IHBECTOPIB.
Haii6inpie yBaru M nutaHHsIM MPUIITIEHO Y poboTax [1, 2, 3, 4].

B omy0nikoBaHMX pPoOOTaX HEZOCTaTHHO YBaru MPUAUICHO KOMIUICKCHi
OIIIHIII 1HBECTHUIIHHOI MPUBAOIUBOCTI CUILCHKOTO T'OCHOAAPCTBA, YHMHHUKAM, SIKi
MOXXYTh BIUITMBATH Ha 3MiHY OOCSTIB 3aIydeHHS iHO3EMHHX 1HBECTHIIIH B Taly3b, a
TaKOX MapaMeTpaM iHBeCTHLIHHOI NpUBaOIMBOCTI arpapHOro CEKTOpa KpaiH 3 Ie-
PEXiAHOI0 EKOHOMIKOIO.

MeToro CTaTTi € BU3HAUEHHS KOHKPETHHUX IapaMeTpiB pO3BUTKY CLIBCHKOTO
rocmonapctba kpain Llearpansaoi 1 CxigHoi €BponH i piBHSA iX BIUTMBY Ha 00CITH
3aITydeHHs 1IHO3eMHUX IHBECTHIIH B Tairy3b JepiKaB PETiOHY.

BHacnizok MBHAKOTO PO3BHTKY MIKHAPOJHHMX 1HBECTHLIMHUX IPOILECIB i

MOCUJICHHS iX BIUIMBY Ha €KOHOMIKY MpHHMArOuuX KpaiH OCOOJIMBOTO 3HAYCHHS
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@ Taiidyuovruii A.I1.

HaOyBa€ OCIIHKEHHS TPAHCTPAHUYHOTO TIEPEMIIICHHS KaIliTaTy B OKpEMI PETioHH

i raimy3i. B 11bOMy KOHTEKCTi aKTyaJIbHHM € BU3HAYEHHS 1HBECTHUIIHOI PUBAOIH-
BOCTI arpapHoOro cexTopa eKoHoMiku kpain LlentpansHoi i CxigHoi €Bponu sk Ba-
JKIJIMBOT Taiy3i 3a0e3MeveHHs] HaCEJICHHS PETiOHY MPOJIOBOIBCTBOM. AJKE BUPO-
omsroun B cepenapomMy 6—8% BBII cinbebke TOCIIOAapCTBO PETiOHY 3aIydac He
oimpme 1-2% ycix iHO3eMHUX iHBECTHIiH, M0 HaaxoasTh B kpainu L[CE [35,
c. 41-42]. InmumMu cnoBamu, 0OCATH 1 TUHAMIKa 3aJIydeHHS iHO3EMHOTO KalliTamy
HeaJIeKBaTHI IHBECTUIIHHOMY MOTEHIIANY Taly3i PerioHy. 3a TaKHMX YMOB IIOCTa€e
HEOOXITHICTh MPOBEACHHS KBaTi(hiKOBaHOI OIIHKH iHBECTHINIMHOI MpUBAOIUBOCTI
ramy3i. [HiiaTopoM mpoBeieHHs OLIHKA MOXKe OYTH SIK Cy0 €KT, TaK i 00’€KT iHBe-
cTyBaHHs. [Ipy 1IbOMy KOXHHI 3 HUX N0a€ Mo CBOI IiJIi, CIIPSMOBAHI Ha iHBECTY-
BaHH1 [6, ¢.102].

3 mo3uIii cy0’€eKTiB 1HBECTYBaHHS BaXKIIMBE 3HAUCHHS Mae€, HacaMIIepe,
eKCIIEPTHA OILiHKa ITIOTOYHOTO CTaHy Ta MOTeHLialdy 00’ ekTa iHBecTyBaHH. lIpo-
BEJICHHS €KCIIEPTHUX OLIHOK iHBECTHLIHHOI MPUBAOIUBOCTI CIIPSIMOBAHE HA BH-
SIBIICHHSI ICHYFOUMX 3aKOHOMIPHOCTEH, ypaXyBaHHS SKMX MOe OyTH BUKOpHCTa-
HE JUIA TIArOTOBKA PEKOMEHMAIIM 1 MOJIMIIEHHS IHBECTULIMHOIO KIIiMaTy
[musB. 3, c. 84].

3 no3unii 06’ €kTa IHBECTYBaHHS HEOOXITHUM € JOCIiKSHHS BILUIUBY OCHO-
BHUX MapaMeTpiB PO3BUTKY Taly3i Ha MiIBUILEHHS a00 3MEHILIECHHS iHTepecy iHBe-
CTOPIB JI0 33/1aHOTO 00’ €KTY iHBECTYBaHHSI.

JI1s mpakTHYHOTO 3MIHCHEHHS aHaATi3y 1HBECTHIIIHOI MPUBAaOIMBOCTI arpa-
PHOTO CEKTOpa BAXKJIMBO BHU3HAYMTU OCHOBHI MOKa3HUKH OLIHKU. Taki MOKa3HUKH
MOXYTh OyTH c(OpPMYIIbOBaHI, BUXOASYH 3 XapaKTEPUCTHKU CKIIAJOBHX iHBECTH-
[iitHOT MPUBaOIMBOCTI (HAPUKIIA: PeCypcHOi, iHppacTpyKTypHOi, 30yTOBOi, dic-
KaJIbHOI, PeTyJIATOPHOI, EKOHOMIYHOI) Ta 13 peaJbHOI MPAKTUKH IHBECTHUIIIHHOTO
pusKy [7, c. 13—-14]. Y mpoueci AociiKeHHS HaMH OYJIO TIOCTAaBIIEHO 3aBIaHHS
3’sICYyBaTH 3aJISKHICTh PiBHS 3aIly4eHHS iHO3EeMHHUX 1HBECTHILIH B CUTBCHKE T'OCHO-
nmapctBo kpain LICE Bin TMX 4M iHIMIMX TapameTpiB (MIOKa3HWKIB) iHBECTUIIHHOT
MPUBAOJIMBOCTI Ta PO3BHTKY Taly3i. 3 I€I0 METOI BHKOpHCTaHO Econometric
Views — cTaHIapTHY NPUKIagHy [IpOrpamy, Opu3HaueHy Ui moOynoBH perpecii-
HO-KOPENSIIMHNX, TPEHAOBHX Ta IHIINX EKOHOMIKO-MaTeMaTWYHUX MoJeneH, i
PO3pO0JICHO BIAMOBIAHY MOJEIb PErpeciiHO-KOPENAIiiHOro aHamizy. B sxocti
3JIC)KHOT 3MIHHOI B HAIII MOZEI 00paHO CyMy 3JIyICHHUX 1HO3EMHHUX 1HBECTHIIIN
Ha 1 ra cinbcpkorocnonapcbkux yrias (FDI). Buxinni nani copmoBani mo 22 kpa-
iHax Ha ocHOBi 10 MOKa3HUKIB iHBECTHLIHHOI MPUBAOIMBOCTI Ta PO3BUTKY arpap-
HOTO CEKTOpa 3a TpH poku (Tabm. 1-3).

V mporieci aHamizy Ta peamizalii Moze 0yiio mepeBipeHo MPUITYIISHHS I10-
JI0 BIUTMBY BHOPaHOTO IEPeNiKy MOKa3HHWKIB Ha 00CATH 3allydeHHs 1HO3eMHUX iH-
BecTHLiH B arpapHuii cextop kpaid LICE. Kopensuilinuii anami3 mokasas, 10 Haii-

O1MBII BIUTMBOBUMHU Ha 3aJy4YeHHS 1HBECTHIIH Ha | ra CiIbChKOTOCMONaPCHKUX
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[Noka3HKKM OLIHKM IHBECTHLIHHOI MPUBaOIMBOCTI arpapHoro cekropa kpain Llenrpanbsroi i Cxignoi €Bporu y 2001 p.*

Tabnuys 1

3abe3me- Piuna Intencu- | IlpoayxkTn CuiBBin- CuiBgig- | Cyma BiTun- Cyma ino-

YeHicTh .‘Iacnca 3apo0ir- Yacrka BHiCTI? BHiCTl.: HOIIEHHS | HOWIEHHs! 3HﬂHl/I).(uiHBe- | 3eMHHX

Koaina HacedeH- | CiILCBKOIO | HamiaTa | oo rajy3i npaui eKCIopTy iMmopry cTUUIif Ha inBecTHIii

P HA ¢/T HaceJIeH- B rajysi, BBlyl o/y (BIl/ra), | (BIl/3aiius- | 1o BajoBOi | 10 Bajo- 1rac/r Halrac/t
yrinasimm, He, % ooan. > | muc. don. | TOre), muc. | mpomykuii, BOI yriam, yrian,

2a/oyuty CLIA ClI4 oon. CIIIA % npoay- oon. CIIIA oon. CLIIA
Bosnrapis 0,7 30,4 1029 12,5 3,5 11,3 3,0 Kuii, §0 12,3 0,1
XopBaTist 0,7 25,0 6019 7,6 3,4 6,3 3,9 7,3 41,5 1,6
Yexist 0,4 26,5 2781 3,5 3,6 11,9 8,4 12,5 81,9 8,4
Yropmuna 0,6 35,3 312,9 3,9 2,5 7,1 16,0 7,1 106,9 3,1
MakeoHis 0,6 40,0 620 9,8 3,2 7,7 5,0 5,7 15,4 0,5
[Tonbua 0,5 38,3 5602 3,0 1,9 3,5 7,8 8,9 31,0 2,2
PymyHis 0,7 45,5 868 14,0 4,0 11,5 0,7 2,0 27,8 2,2
Pocis 1,3 27,3 514 6,1 1,1 9,5 0,5 4,0 10,1 0,2
Cep0ist i YopHoropis 0,5 30,2 420 24,1 2,8 6,4 2,0 3,4 6,9 0,2
CiioBayynHa 0,4 44 .4 2411 43 3,6 4,8 4,8 10,4 87,1 1,6
CroBeHist 0,2 25,0 9087 2,5 5,1 12,7 14,2 27,1 60,2 2,4
Bipmenis 0,4 35,5 306 24,2 5,8 11,6 0,6 2,4 6,2 0,7
AszepOaiimkan 0,6 50,0 361 15,0 2,4 3,6 0,6 2,1 7,2 0,2
Bimopyck 0,9 30,0 501 11,5 2,2 9,4 3,1 4.4 8,1 0,3
['py3is 0,6 48,1 268 20,5 2,4 3,9 1,2 3,0 5,2 0,3
Monpgosa 0,6 53,5 269 22,0 1,9 2,9 7,6 2,8 5,4 0,5
AnbaHist 0,3 58,1 620 48,1 3,0 13,5 0,1 1,2 10,2 0,9
Bocwis i 'epuerosuna 0,5 56,1 510 13,9 473 8,9 0,3 7,2 6,2 0,5
Ectonist 0,7 30,8 2100 5,2 4,0 18,1 8,3 16,4 14,2 -1,9
JlaTBis 1,1 34,8 2000 4,8 1,3 6,7 5,5 20,6 16,2 12,3
JIluTBa 1,0 34,3 2200 6,4 2,1 9,1 7,2 8,0 14,1 3,2
Ykpaina 0,9 33,0 405 14,0 3,4 8,1 17,6 10,0 8,6 0,3

* Po3paxoBaHO 32 TAaHUMH

: www.fao.org; www.cia.gov; www.wiiw.ac.at; www.cisstat.org.
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[Noka3HMKHM OLIHKM IHBECTHLIHHOI MpUBaOIMBOCTI arpapHoro cekropa kpain Llenrpansroi i Cxignoi €Bpomnu y 2002 p.*

Tabnruys 2

3a0e3nmeue- Piuna Intencu- | IlpoayxkTn CuiBBin- CuiBgig- | Cyma BiTun- Cyma ino-

HiCTh Hace- .‘Iacnca 3apo0ir- Yacrka BHiCTI? BHiCTl.: HOIIEHHS | HOUIEHHs! 3HﬂHl/I).(uiHBe- | 3eMHHX

Kpaisa JeHHst c/r cilbebKoro | Ha miiaTa raiyai y raysi npaui eKcriopTy | iMmopry CTHIIH HA iHBecTH LIl

yrigasamm, HaceJIeH- Braaysi, | pono (BIl/ra), | (BIl/3aiius- | 1o BajoBOi | 10 Bajo- 1rac/r Halrac/t
2a/oywy He, % ooan. ’ muc. 001. | TOT0), muc. | MPOXYKIii, BOI yriam, yrian,

CLIA ClI4 oon. CIIIA % npoay- oon. CIIIA oon. CLIIA
Bounrapis 0,7 30,8 1156 11,2 3,3 10,3 4,2 Kuﬁ,,gVo 19,4 0,2
XopBaTis 0,7 25,0 6638 7.3 3,1 473 5,1 9,6 41,7 2,6
Yexis 0,4 26,5 4639 2.8 2.9 11,3 11,0 17,8 137.8 5,1
YropmuHa 0,6 35,6 4493 3,1 2,0 6,0 22,0 10,8 145.8 4.1
MakenoHis 0,6 40,0 650 10,1 3,0 9,7 5,5 7,7 16,1 1,1
Ilonpmia 0,4 38,5 6141 2,6 1,8 3,1 9,7 11,2 34,9 -0,2
PymyHis 0,6 47,2 1036 12,0 3,5 10,3 0,9 3,6 64,6 5,4
Pocis 1,3 27,4 659 5,5 1,0 8,9 0,9 4.7 11,3 0,2
Cep0ist i YopHoTOpis 0,5 25,2 440 18,1 2,1 5,0 4.6 5,6 7,1 0,3
CroBauyynHa 0,4 44 4 3141 4,1 3,4 49 6.4 11,7 112,1 1,7
CIioBeHis 0,2 25,2 10145 2.9 5,9 14,9 13,5 24,6 63,8 18,0
Bipmeris 0,4 35,5 333 23,1 5,6 13,1 0,7 2.5 6.4 0,5
Azepbaiimkan 0,6 49,9 362 14,3 2,2 3,5 0,8 2,2 7,3 0,3
Bimopych 0,9 29,1 610 11,1 2,2 9.8 3,3 49 8,6 0,2
['py3is 0,6 48,1 310 21,8 2.3 3,9 1,7 3.4 5,5 0,2
MoinnmoBa 0,6 53,5 310 22,1 1,9 32 8,7 3,0 5,6 0,3
AnbaHis 0,3 58,1 670 47,4 2.9 13,4 0,1 1,3 10,1 0,5
Bocwis i ['epuerosuna 0,5 56,1 530 14,0 472 9,0 0,4 8,1 6,3 0,1
Ecronis 0,6 30,8 2800 4.8 4,6 16,2 12,2 21,4 14,8 37,1
JlaTBist 1,1 34,8 2600 49 1,3 6,5 8,2 26,2 16,3 6,9
JlutBa 1,0 343 2600 6,2 2,0 8,8 7,7 8,9 14,2 0,1
YkpaiHa 0,9 32,8 439 14,0 3,3 8,0 26,8 12,3 8,9 0,6

* Po3paxoBaHO 3a TaHUMH: WWW.fa0.0rg; www.cia.gov; www.wiiw.ac.at; www.cisstat.org.
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[Toka3HWKY OIIHKY iHBECTUIIITHOI MPUBAOINBOCTI arpapHOro cextopa kpain Llerrpanbhoi i CxigHoi €Bporn y 2003 p.*

Tabnuys 3

3abe3neue- Piuna Intencu- | IpoaykTn CuiBBin- CuiBBin- | Cyma BiTuu- | Cyma iHo-
HiCcTBL Hace- Yacrka 3apobir- Yacrka BHICTb BHiCTb HONIICHHS1 | HOLICHHA | 3HSAHMX iHBe- 3eMHHX

Kpain JICHHA ¢/T ciTbCbKOr0 | Ha mIaTa r i raysi npaui E€KCIIOpPTY iMmnopry cTULII Ha iHBecTHLIH

patua yrigasimu, HaceJeH- B rajysi, Bz;;]l}'? 0} (BIl/ra), | (BIl/3aiius- | 10 BajIOBOi | 10 Bajo- 1rac/r Halrac/r
ea/oyuty He, % oon. > | muc. don. | Tore), muc. | mpoaykuii, BOI yriap, yriab,

CLIA ClHI4 ooz CLIIA % NPOoJYy- don. CIIIA oon. CIIIA
Bonrapis 0,7 29,5 1570 10,0 3,0 10,0 5,0 Kui, (§o 21,3 -04
XopBarTist 0,7 25,0 8142 6,8 2,9 9,8 7,5 13,2 49,6 2,2
UYexis 0,4 26,4 5617 2,2 2,3 9,9 17,5 27,8 155,9 0,4
VYropmuna 0,6 35,6 5138 2,4 1,6 4,7 34,4 17,9 1833 4,5
MakeoHist 0,7 40,0 710 9,9 2,9 9,6 6,1 8,5 18,5 1,1
[Tonbua 0,4 38,5 6407 2,5 1,8 3,0 13,9 13,1 36,5 3,1
PymyHis 0,6 47,1 1370 12,1 3,6 10,7 1,1 33 63,1 3,6
Pocis 1,3 274 888 4,9 0,9 8,0 1,3 6,2 11,6 0,5
Cep0is i YopHoropis 0,5 25,2 470 16,2 1,9 4,5 4,7 7,0 6,9 0,2
CrnoBayunnHa 0,4 44,3 4002 3,8 5,5 4,5 9,0 15,1 125,8 0,1
CroBeHist 0,2 25,0 12768 2,2 4,5 11,3 18,0 39,3 75,0 3,6
Bipmenis 0,4 35,5 361 234 5,5 12,9 0,8 2,7 6,5 0,6
Azepbaiimkan 0,6 50,0 481 14,1 2,2 3,5 1,5 3,0 7,4 0,2
Bimopych 0,9 29,0 729 11,1 2,2 9,7 4,2 5,4 8.4 0,2
['pysis 0,6 48,1 369 22,1 2,3 3,9 23 3,8 5,7 0,2
Monzosa 0,6 53,5 370 21,0 1,8 3,0 10,9 5,1 5,8 0,5
Anbawnist 0,3 58,0 680 47,5 2,9 13,4 0,1 1,7 10,3 2,1
Bocwis i 'epuerosuna 0,5 56,0 540 13,0 4,2 8,8 0,6 7,6 6,4 0,4
Ectonis 0,6 30,8 3000 4,9 4,7 16,4 14,5 274 15,3 21,8
JlatBis 1,1 34,8 2900 4,5 1,2 6,0 11,6 36,6 16,5 10,6
JIutBa 1,0 34,4 3100 6,1 1,9 8,5 11,2 11,6 14,4 53
YkpaiHa 0,9 32,5 491 12,2 3,2 7,4 30,3 23,5 9,7 1,7

* PospaxoBaHo 3a nanumu: www.fao.org; www.cia.gov; www.wiiw.ac.at; www.cisstat.org.
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yrigp (FDI) BusBHIHCH 1T’ STh TIOKA3HUKIB, SKi MaJld HAHBUII 3HAYCHHS Koediiie-

HTIB MapHOi KOPENSIIii 3aIeKHOI 3MiHHOT:

EXP_SHARE — cniBBiZHOLICHHS €KCIIOPTY A0 BaJOBOI MPOAYKIIii;

IMP_SUBS — cniBBiAHOIIEHHS IMIOPTY A0 BaJIOBOi MPOIYKII;

INTENS — iHTeHCHBHICTB TaIy3i;

PRODUCTIV — nponyKTuUBHICTh mpari;

WAGE — piuna 3apo0iTHa miara y ramtysi.

IIpote y mporiieci MOJICIIOBaHHS 3’SCYBajioCs, IO B3a€EMO3B’S3KH 00CATY
inozemuux iaBectumii 3 EXP SHARE, INTENS i WAGE =He € cTifikuMu, 3Ha4eH-
HS BIATIOBITHUX t-CTaTUCTUKHU He mepeBuiyBain 1 (tabdmn. 4). Tomy mist moOymoBu
KiHIIeBOI Mojenm Oyno BukopucraHo jaBi HesanexHi 3minHi: PRODUCTIV i
IMP_SUBS. B pe3ynbTati OTpUMalii HACTYITHY €KOHOMIKO-MaTeMaTHYHY MOJEJIb:

FDI=0,451 x PRODUCTIV + 0,305 x IMP_SUBS — 3,965, @8
ne 0,451; 0,305; 3,965 — xopenswiiHi KoedilieHTH.

Tabnuys 4
KoedimieHTH Ta CTaTUCTUYHI XapaKTEPUCTUKH JBOMAKTOPHOT MOEi
(Eram I)
3anexHa 3miaHa: FDI
MeTon: HaliMEeHINX KBAAPATiB
KinmbkicTh criocTepexesb: 66
- Koediui- CrangapTHa T-kpurepii HMmogip-
3MminHi R
€HT TMOMHJIKA (t-craTUCTHKA) HiCTH
EXP_SHARE -0,021064 0,109774 -0,191886 0,8485
INTENCE 0,082517 0,620041 0,133083 0,8946
PRODUCTIV 0,420974 0,207595 2,027859 0,0470
IMP_SUBS 0,365859 0,114644 3,191256 0,0023
WAGE -0,000234 0,000312 -0,749341 0,4566
C -3,880971 1,856083 -2,090947 0,0408
R-kBampar 0,348504 | CepenHe BigXuIeHHS
Ckopurosanuii R-kBampar 0,290464 | 3amexHO1 3MIHHOT 2,842424
CraHgapTHa TOMUJIKA perpecii 4,959878 | CranmapTHe BiIXUICHHS
CyMa KBaJparTiB 3aJIMIIKIB 1476,024 | 3amexHOI 3MIHHO]T 5,888217
Kpurepiit Jlapbina—Y orcona 2,218551 | Akaike info kputepiit 6,127147
F-craTucrrka 6,321831
Vimogipuicts (F-cratuctukn) | 0,000089

Craructnuna mepeBipka mozem (1) mokasana, Mo BOHA aJeKBaTHA, TOOTO
3/aTHa BiOOpa3uTH peasibHi B3a€MO3B’SI3KA MK 3MIHHHMU 1 3aJIEKHOI0 3MiHHOIO
(Tabm. 5).

Po3pobiiena Hamu aBo(akTOpHa perpeciiiHa MOJAETb T03BOJISE MOSCHUTH
34% Bapiarmii 3anexxnoi 3minHoi FDI. 3 ypaxyBaHHSIM BeNIHMKOi KUTBKOCTI criocre-
peXeHb 3HAYCHHS Koe]illieHTa MHOXHHHOI JIeTepMiHallii mepedyBae Ha 3a/I0BLIIb-
HoMy piBHi. T-kputepiii CthiofieHTa (t-CTATHUCTUKH) CBIAYUTH MPO ICTOTHICTH
BIUIMBY OKpeMHUX (haKTOPIB HA 3HAUYCHHS 3aJICKHOI 3MIHHOI 1 HOr0 3HAUEHHS JOpi-

BHIOE BIJHOIICHHIO BiATOBIMHOTO KOEQiIliEHTa JO HOro CTAaHAAPTHOI IMOMUJIKH.
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Ouinrxa ineecmuuyiiinoi npueabnueocmi azpapHozo ceKxmopa... @

SIkimo maHe BiMHOIICHHS MEPEBUIYE KPUTHYHI 3HAUeHHS T-KpHTepito i3 3aJaHOI0
HMOBIPHICTIO, TO 1€ CBITYHUTH MPO CTATUCTUYHY 3HAUYYIICTh BiAIOPaHOTO YMHHHUKA
(moka3HuKa), TOOTO CTIMKICTh HOTO B3aEMO3B’S3KY 13 3aJICXKHOIO 3MiHHOIO.

Tabnuys 5
KoedirmieaTn Ta CTaTUCTHYHI XapaKTEPUCTUKH TBO(AKTOPHOT MOIEITi
(Etam II)
3anexHa 3minHa: FDI
MeTon: HaliMEHIIMX KBAAPATiB
KimpKicTh criocTepexesb: 66
3minna Koediui- CrangapTHa T-kpurepii ﬂN{OBip-
€HT TMOMMJIKA (t-cTaTHCTHKA) HICTh
PRODUCTIV 0,450646 0,163971 2,748325 0,0078
IMP_SUBS 0,305146 0,069954 4,362107 0,0000
C -3,965349 1,537946 -2,578341 0,0123
R-xBagpar 0,338502 | CepenHe BigxuneHHs
CkopuroBanuii R-kBagpat 0,317502 | 3anexHOi 3MiHHOT 2,842424
CraniapTHa IIOMUIIKA perpecii 4,864459 | CranmapTHe BiIXHICHHS
CyMa KBaJ[paTiB 3aJIAMIKIB 1490,767 | 3amexHOl 3MiHHOT 5,888217
Kpurepiii /lapdina—Y orcona 2,132492 | Akaike info xputepii 6,046177
F-crarucruka 16,11916
MmoBipricts (F-CTaTHCTHKH) 0,000002

Koediuient merepminanii R-xBagpar cBiI4HUTh MPO MIUIBHICT B3a€MO3B’ 13-
Ky MK (akTOpHUMH 1 pe3yibTaTUBHMMH o3Hakamu. CkopuroBanuii R-kBampar
eTiMiHy€ BIUTUB KUTHKOCTI HE3aJS)KHUX 3MIHHHMX Ha 3Ha4eHHS KoedimieHTa aetep-
MiHaLi.

Ha cuny B3aeM03B 3Ky MiX 3aJIe)KHOIO 3MIHHOIO 1 HE3aJIC)KHUMH 3MIHHUMH
Bkazye i F-kpurepiit ®imepa (F-craTucruka). 3Hauenus F-kpurepiro ®imepa me-
peBuIIy€e 4 1 CBITYATH PO CHIIBHY B3a€EMO3AJICKHICTh MK (DaKTOPHUMH 1 PE3yITh-
TATHBHOIO O3HaKaMu. MIMOBipHicTh F-CTaTHCTHKY BKa3ye Ha 3HAYCHHS HMOBipHOC-
Ti, 13 AKOIO KOe(illiEeHTH MOJIENi MatOTh HYJIbOBI 3HAUCHHS.

CraHgapTHa TOMUJIKA perpecii Mmokasye sIKICTh almpOKCHMI3allil 3aJeKHOCTI
MDK (DaKTOPHUMH 1 pe3yJIbTaTUBHUMHU O3HAKaMH Y aOCOTIOTHUX 3HadeHHIX. Kpu-
tepiit JlapOina—YoTcoHa BKazye Ha HasBHICTh aBTOKOPEJALIi 3aJIUIIKOBUX MTOMH-
nok. Skmo kputepiit JapOiHa—Y oTcoHa, HECYTTEBO BIAXHUIISETHCS BiJ 3HAUCHHSA 2,
e CBIIYUTH MPO BiJCYTHICTh aBTOKOPEIAIIi, 5IKa, ¥ CBOIO Yepry, € CBIIUECHHSIM
npaBwIbHOI crienudikamii momeni. Kpurepiit Akaike info c¢BimuuTh mpo agekBat-
HICTh 00paHOi KUTBKOCTI HE3aNeXHWX 3MiHHUX. [Ipu HagMipHOMY BKJIFOYEHHI 10
MO/JIeTli He3aJIeKHHUX 3MIHHUX JaHUH KpUTEpPii NepeBUILY€e KPUTHYHE 3HAUCHHS.

VY pe3ynbTaTi po3B’A3Ky MOJCII oAepKaiu rpadidHy 3alIe)KHICTh 00CATy 3a-
JyYdeHHS 1HO3EMHOTO KaIliTally B arpapHAi CEKTOp BiJl MPOAYKTHBHOCTI IIpalli
(puc. 1). Ilpsmuii 3B’430K MiXK IUMH TOKa3HUKaMH MTOSICHIOETHCSI BUCOKOIO 3alliKa-
BJICHICTIO iIHBECTOPIB y INBUJKIN Bijjiayi 3afHATHX Ha BKJIAJICHUM KamiTan. AJpke

caMe TPOJYKTUBHICTh Tpalli € HAHOILIbII CUHTE30BAaHUM IOKA3HUKOM, KU KOM-
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IJICKCHO XapakTepu3ye e(HeKTHUBHICTh, BUKOPUCTAHHS PECYpCiB, piBEHb iHTECHCHUI-

Kaiii BUpOOHUIITBA Ta BUKOPHCTAHHS MPUPOIHO-EKOHOMIYHOTO ITOTEHIIATY Tay-
31. Taka TeHAEHLIs TPOCTIAKOBYEThCA B OKpeMux kpaiHax LICE, mo 3amyunnu no-
PIBHSHO BENHMKY CyMy iHO3EMHHX IHBECTHIIH Y po3paxyHKy Ha 1 ra ciibcpkoroc-
MOTAPCHKUX YTiMlb CaMe 3aBISKH BUCOKIN MPOTYKTUBHOCTI TIPAIIi.
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Puc. 1. 3anexHicTb 00CSTIB 3ay4eHHsI iIHO3EMHUX 1HBECTHUIIN Y CUIBCBKE
rocronapctBo kpain L{CE Bix mpoayKTUBHOCTI Tpali y ramysi

Cepen kpaiH i3 HalKpallMMH MOKa3HMKaMH MOKHa BinzHauuTH EcToHilo,
kyau y 2002 p. 3amyueHo 37,1 gon. CIIIA Ha | ra cUIbCBKOTOCHOAAPCHKHUX YTiAb
IpH MPOAYKTHBHOCTI mpari — 16,2 tuc. mon.; B Croseniro y 2002 p. 3amydeHo
18 mon. CIIA na 1 ra nmpu mpoayktuBHOCTI mpati — 14,9 tuc. non.; B Jlarsiro y
2003 p. 3amygeno 10,6 mon. CIIIA Ha 1 ra mpu IPOAYKTHBHOCTI — 6 THC. IOJ.; B
Yexiro y 2001 p. 3amyueno 8,4 non. CLIA na | ra npu mpomyKTHBHOCTI mpari —
11,9 tuc. non.; B Pymyniro y 2002 p. 3anydeno 5,4 non. CIIIA Ha 1 ra npu npoyx-
tuBHOCTI Tipari — 10,3 tuc. gom.

[ToxiOHMM YMHOM MOXHa TpadidHO 300pa3UTH 3aJEKHICTH OOCATIB 3aiy-
YEHHSI 1HO3€MHOTO KalliTaly B Taldy3b BiJl CHIBBIJHOIICHHS IMIIOPTY IO BajoBOI
npoaykuii (puc. 2). Taka TenaeHmiss mana micre: B Cnosenii y 2002 p. 3airydeHo
18 mon. CILIA nHa 1 ra ciIbChKOTOCIIONAPCHKUX YTiAb MPH CIHIBBITHOIICHHI IMIOp-
Ty 110 BasioBoi npoaykmii — 24,6%; B Jlateii y 2001 p. 3amyueno 12,3 non. CIIA Ha
1 ra npu cniBBizHomeHHi iMnopty — 20,6%; B Yropumni y 2003 p. 3amydeHo
4,5 non. CLUA na 1 ra npu cmiBBinHOWEHH] iMnopty — 17,9%. 3anexHicTh 3aiy-
YeHHS 00CATIB 1HO3EMHUX 1HBECTHUIIIH BiJl PiBHSI IMIIOPTY 3yMOBJICHA TIPHPOJIOI0
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Ouinrxa ineecmuuyiiinoi npueabnueocmi azpapHozo ceKxmopa... @
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Puc. 2. 3anexnicTb 00CSTIB 3aITy9YeHHS IHO3€MHUX 1HBECTHIIIH Y CITbChKE
rocroiapctBo kpain L{CE Bix cHiBBiTHONICHHS IMITOPTY
JI0 BaJIOBOT MPOIYKINT Taimy3i

MIXXHApPOJHOTO PyXy Kamitamy. Pyx ToBapiB 3aBxau TepeAyBaB pyXy Kamitaty i
3aBK/IM 3yMOBJIIOBaB PyX OCTaHHBOTO HIJISXOM NEpeMilleHHs] BUpOOHUITBA B Kpa-
THY-pelUIIE€HT Ta 3aMillIeHHs IMITOPTY PE3UJCHTHAM BUPOOHHUIITBOM.

BHUCHOBKHA

[TpoBeneni mocimKEHHS JO3BOJIMINA OTPUMATH Psifi BACHOBKIB, JOBOJI BaX-
JIMBUX JUJISL arpapHOTO CEKTOpa YKpaiHu.

Ilo-nepuie, 3aJIeXKHICTH 3aTyUeHHS 1HO3EMHOTO KaITliTaldy Bil PiBHS MPOIYK-
TUBHOCTI TIpalli TMOSCHIOETHCS BHCOKOK) 3aIliKaBJICHICTIO 1HBECTOPIB y MIBUAKIH
BiJ1aui 3afHATHX Ha BKIIQJICHUHN KamiTaj, 0 HaiOLIbIl XapakTepHo s EcToHii,
Crogenii, Jlatsii, Yexii, Pymynii. Teoperndyno 1e o3Hauae, mo 301IbIICHHS MPO-
nyktuBHOCTI mparti Ha 10 moir. CIIIA B mapuTeTHOMY OOYHCICHHI MOTHUBYE 301)Tb-
IIIEHHS 00CSATIB 3aTydeHHS IHBECTHINN y Taimy3s Ha 4,5 mon. CHIA.

Io-0pyae, HalibOinbIIe 3aIEKHICTh OOCATIB BKIAJCHOTO KaIiTaly Bif iMIop-
Ty nposiBuiack B Ciosenii, JIatsii, YropmuHi i ne o3Havae, 1o 301IbIIEHHS YacT-
KU iMIopTy y BanoBiit npoaykuii Ha 10 gon. CHIA MoTHBYE 10 MiJBUIEHHS PiBHS
3aiTydeHHs iHO3eMHOro Kamitamy Ha 3 mon. CHIA. 3BuuaiiHo, MOTHBAIlIiHA CHIIa
[IUX YUHHHKIB OyJie KONMBATUCh 1O KpaiHaX 3alie)kKHO BiJ iX reorpadiyHoro pos-
TallyBaHHS, IPUPOAHOKIIMATUYHUX YMOB T2 YMOB TOPTiBIIi.

139



@ Taiidyuovruii A.I1.

B Vkpaini, sika Ma€ HU3bKY IMIIOPTHY IPOJOBOJIBYY ITPUBAOIUBICTH 1 BUCOKI

KOHKYPEHTHI TMO3UIN{ MO EeKCIOPTY CLIBCHKOrOCIOAapChKOl MPOXYKIii, YHHHHK
IMIOPTO3aMiLlICHHS AiATUME Cladlle 1 HaBNaKW, YMHHUK MPOIYKTUBHOCTI mpari
IISITUME CUJIBHIIIE.
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